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Riegens Investment A/S

Side 1

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabsnavn

Riegens Investment A/S
Egestubben 16-26

5270 Odense N

CVR-nr. 31 18 06 51
Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse

Eivind Gunvaldsen (formand)
Geir Tgnnesland

Sten Pedersen

Direktion
Geir Tgnnesland

Revision
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 for Riegens
Investment A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Arsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den ? /4 2016

Direktion

" : \t__.-_ 4%" ‘Z//(
Geir Tennesland

Bestyrelse

Geir Tennesland
(formand) (neestformand)

Sten Pedersen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Riegens Investment A/S.

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Riegens Investment A/S for regnskabséret 1. januar til 31. december 2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse og noter for selskabet. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert revisionen i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreaver, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udfarer revisionen for at opnéa hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige,
samt en vurdering af den samlede preesentation arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter samt pengestremme for regnskabsaret 1. januar til 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den
udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den/Z 1% 2016
BDO Statsautoriseret revisionsakiieselskab, CVR-NR. 20 22 28 70

ota Tl

Anders Schweitz Jensen
statsautoriseret revisor
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KONCERNOVERSIGT

SG Armaturen AS
(Norge)

100,0%

Riegens Investment A/S
(Danmark)

100,0%

Riegens A/S
(Danmark)

100,0%

Riegens UK Ltd
(Storbritannien)
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og negletal
Set over en femarig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal (alle tal i t.kr.):

2015 2014 2013 2012 2011
Arets resultat:
Resultat fer finansielle poster -20 -73 -131 -103 -1.259
Kapitalandele i dattenirksomheder 8.615 -7.579 -26.217 -17.247 1.355
@wrige finansielle poster 673 -1.099 1.736 -653 -1.847
Arets resultat 7.802 -8.464 -26.786 -17.816 -1.209
Balance:
Balancesum 56.937 40.251 53.979 82.676 111.682
Egenkapital 14.853 7.229 15.949 43.797 61.392
Finansiel udvikling:
Forskydning i likvider 93 17 96 -109 -318
Forrentning af egenkapital 52,9% -121,1% -154,3% -41,1% 2,9%
Soliditetsgrad 26,1% 18,0% 29,5% 53,0% 55,0%
Likviditetsgrad 135,8% 2,7% 27,4% 793,6% 159,7%

Arsrapporten for Riegens Investment A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore
virksomheder i regnskabsklasse C. Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i ejerskab af Riegens A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2015 haft en positiv udvikling i indtjeningen som felge af et vaesentlig forbedret resultat i datterselskabet Riegens A/S.

Arets overskud er sterre end forventet i forbindelse med aflzeggelsen af arsrapporten for 2014 og ledelsen anser resultat for vaerende
tilfredsstillende.

Norske SG Armaturen AS har den 2. oktober 2015 erhvervet hele aktiekapitalen i Riegens Investment A/S. Der er tale om et strategisk
opkab hvor SG Armaturen AS gnsker at udnytte den feelles styrke som SG Armaturen AS og Riegens Investment A/S med datterselskab
har pa belysningsmarkedet og de forcer som de to brands hver isaer har.

Forventet udvikling
Det er forventningen, at Riegens Investment A/S og datterselskabet Riegens A/S fusioneres for derigennem at skabe en forenklet

koncernstruktur.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at veere vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke fra balancedagen og frem til i dag indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Driftsrisici

Som leverander til professionelle markeder i primaert Skandinavien og Storbritannien er datterselskabet Riegens A/S til en vis grad
afhaengig af den generelle udvikling pa disse markeder og den internationale skonomi. Koncernen er opmaerksom pa disse forhold og vil
lebende foretage foranstaltninger, der mindsker koncernens risici. Herunder vil koncernen udnytte sine kompetencer til fortsat at tiliraekke
nye opgaver fra eksisterende, savel som nye kunder samt opdyrke nye markeder og segmenter.

@vrige risici
Datterselskabets afszetning sker primzert i DKK, EUR, SEK og GBP og er som falge heraf i nogen omfang falsom over for eendringer i
valutakurserne.

Pévirkning af det eksterne milje
Da Riegens Investment A/S er et holdingselskab har selskabet ikke udarbejdet politikker for miljgbelastning og arbejdsmilje.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsrapporten for Riegens Investment A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore
virksomheder i regnskabsklasse C. Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Selskabets moderselskab SG Armaturen AS, Norge udarbejder koncernregnskab og Riegens Investment A/S har som fglge heraf, i
overensstemmelse med fritagelsesbestemmelserne i arsregnskabsloven §112, valgt ikke at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflasgges, og som be- eller
afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre
moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle poster. Anlaegsaktiver, der er kabt | fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstaendige enheder, omregnes resultatopgegrelserne til gennemsnitlige
valutakurser for manederne. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af selskabet.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtsegter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrsrende
veerdipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt amortiseringstilleeg vedrerende prioritetsgaeld mv.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle og udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat.
Den del af skatten, der kan henferes til bevaegelser direkte pa egenkapitalen, fores direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalt aconto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatiemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
Skatteaktiver indregnes alene, nar det vurderes, at det fremtidige fradrag kan anvendes af selskabet selv eller af @vrige selskaber i
sambeskatningen.

Udskudte skatteaktiver indregnes — enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver — med den vaerdi, hvortil
aktiverne forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser. Skatteveerdien af fremfarte skattemaessige underskud opfares som aktiver, nar det er sandsynligt, at de inden for et
kortere aremal vil reducere fremtidige skattebetalinger inden for samme sambeskatningskreds.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).
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Balancen

Kapitalandele dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi
med tillaeg eller fradrag af e afskrevet positiv henholdsvis negativ koncerngoodwill og med fradrag eller tilleeg af ¢ realiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ej realiserede koncerninterne
fortjenester og tab og med fradrag eller tillzeg af afskrivning pa koncerngoodwill henholdsvis negativ koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes til reserve for nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang, den
regnskabsmaassige veerdi overstiger kostprisen.

Indseetter under kapitalandele i dattervirksomheder:

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og
forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelab mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte
forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer
en forventet ugunstig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill under
periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresléede udbytte for
regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Gaeldsforpligtigelser
Geeldsforpligtigelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelsen
Pengestremsopgarelsen for selskabet preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestramme vedragrende drift, investeringer og
finansiering samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter opgares som driftsresultatet reguleret for ikke kontante driftsposter, endring i driftskapital
samt betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktiviteter samt
keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabets aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende geeld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.

Hoved- og nagletal

Egenkapitalens forrentning = Arets resultat fgr skat x 100
Egenkapital ultimo

Soliditetsgrad = Egenkapital x 100
Balancesum

Likviditetsgrad = Omsestningsaktiver x 100

Kortfristede geeldsforpligtigelser
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RESULTATOPGORELSE FOR 1. JANUAR TIL 31. DECEMBER

2015 2014
Note Kkr. t.kr.
Administationsomkostninger -90.024 -73
Reslutat fer finansielle poster -90.024 -73
Indteegt af kapitalandele i dattervirksomheder 1 8.615.226 -7.579
Finansielle indtaagter 2 384.298 495
Finansielle omkostninger 3 -1.057.232 -1.594
Resuitat for skat 7.852.268 -8.751
Skat af arets resultat 4 -50.256 287
ARETS RESULTAT 7.802.012 8.464
Forslag til resultatdisponering
Overfart til neeste ar 7.802.012 -8.464
Foreslaet udbytte 0 0

7.802.012 -8.464
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER 2015 2014
Note kr. tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder 5 34.559.037 39.622
Finansielle anlgsaktiver 34.559.037 39.622
ANLEGSAKTIVER 34.559.037 39.622
Tilgodehavender hos tilknytte virksomheder 21.787.979 8
Selskabsskat 372.100 496
Tilgodehavender 22.160.079 504
Likvide beholdninger 217.968 125
OMSATNINGSAKTIVER 22.378.047 629
AKTIVER 56.937.084 40.251
PASSIVER 2015 2014
Note kr. t.kr.
Aktiekapital 6 980.000 1.000
Overfart resultat 13.872.573 6.229
EGENKAPITAL 14.852.573 7.229
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.600.000 0
Anden langfristet gaeld 0 10.000
Langfristede galdsforpligtelser 7 25.600.000 10.000
Kortfristet del af langfristet geeld 7 16.472.011 23.000
Anden geeld 12.500 22
Kortfristede gzeldsforpligtelser 16.484.511 23.022
G/ALDSFORPLIGTIGELSER 42.084.511 33.022
PASSIVER 56.937.084 40.251

Eventualposter og ewige gkonomiske forpligtelser se note 8
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar

Nedszettelse af aktiekapital
Valutakursregulering vedrerende selvstandige
udenlandske enheder

Avrets resultat

Egenkapital 31. december

Overfort
Aktiekapital resultat | alt

kr. kr. kr.
1.000.000 6.229.044 7.229.044
-20.000 20.000 0
-178.483 -178.483
0 7.802.012 7.802.012
980.000 13.872.573 14.852.573
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PENGESTROMSOPGO@RELSE

Resultat af primaer drift
/Andring i anden gaeld

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt selskabsskabt i aret

Pengestremme vedrgrende drift

Afdrag pa gaeldsforpligtigelser

Tilgodehavender og geeld tilknyttede virksomheder
Modtaget udbytte

Pengestremme vedrerende finansiering

ANDRING I LIKVIDER
Likvider 1. januar

LIKVIDER 31. DECEMBER

Likvide midler omfatter:
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

Likvider 31. december

2015 2014

kr. t.kr.
-90.024 -73
-10.000 -8
-100.024 -81
384.298 495
-1.057.232 -1.594
73.883 164
-699.075 -1.016
-33.000.000 -5.000
20.291.801 3.633
13.500.000 2.400
791.801 1.033
92.726 17
125.242 108
217.968 125
217.968 125
0 0
217.968 125
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NOTER

. Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattenirksomhed
Afskrivning af goodwill

. Finansielle intagter
Finansielle indtaegter tilknyttede virksomheder

. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Rentetilllz2g skat

Andre finansielle omkostninger

. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Skat vedrarende tidligere ar
Arets skat i alt

Fordeler sig saledes:
Skat af arets resultet
Skat af egenkapitalbeveagelser

. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december

Ned- og afskriwninger 1. januar
Egenkapitalsreguleringer

Arets resultat

Afskrivning pé goodwill

Udloddet udbyttet i ret

Ned- og afskrivninger 31. december
Regnskabsmassig vardi 31. december

Heraf udger goodwill pr. 31. december

Kapitalandele i dattervirk somheder:

Riegens A/S, Odense, Danmark

2015 2014

kr. t.kr.
19.021.026 2.827
-10.405.800 -10.406
8.615.226 -7.579
384.298 495
384.208 495
69.789 0
46.601 0
940.842 1.594
1.057.232 1.594
-158.815 -287
209.071 0
50.256 -287
50.256 287
0 0
50.256 287
142.959.000 142.959
142.959.000 142.959
-103.336.706 -93.101
-178.483 -257
19.021.026 2.827
-10.405.800 -10.406
-13.500.000 -2.400
-108.399.963 -103.337
34.559.037 39.622
21.203.966 31.610
Ejerandel Resultat Egenkapital
100% 19.021.026 13.355.071
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NOTER

. Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 980.000 aktier & nomielt DKK 1 ingen aktier tillagt szerlige rettigheder.

Aktiekapitalen er i aret nedsat med 20.000 DKK. Derudover har der ikke veeret beveegelser pa aktiekapitalen de seneste fem ar.

. Langfristede gaeldsforpligtelser
Af langfristet gaeld forfalder kr. O til betaling efter 5 ar.

. Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Riegens Investment A/S kautionerer for datterselskabet Riegens A/S' mellemvearende med Danske Bank.
Mellemvaerendet udger pr. 31. december 2015 i alt t.kr. 4.748. Kreditmax er pa t.kr. 31.100.

. Nzertstdende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse:
SG Armaturen, Lillesand, Norge Moderselskab

@vrige naertstaende parter:

Riegens A/S, Odense, Danmark Datterselskab
Riegens UK Ltd., Braintree, Storbritanien Datterselskab af Riegens A/S
Transaktioner:

Forrentning af mellemregninger og garantistillelser mellem neerstaende parter er sket pa markedsvilkar.

Ejerforhold:

Falgende aktioneerer var pr. 31. december 2015 noteret i selskabets aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum 5% af aktiekapitalen:
SG Amaturen, Lillesand, Norge

Selskabet indgar i koncernregnskabet for SG Armaturen AS, Svabekk 15, 4790 Lillesand, Norge, orgnr. 958560931
Koncernregnskabet for moderselskabet kan rekvireres hos Brenngysundregistrene / www.bmreg.no



