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SELSKABSOPLYSNINGER
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5270 Odense N

CVR-nr.: 311806 51
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Hjemsted: Odense

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Eivind Gunvaldsen, formand
Geir Tgnnesland
Sten Pedersen

Direktion Geir Tgnnesland
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KONCERNOVERSIGT

SG Armaturen AS
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(Danmark) .
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(Frankrig)
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SG Lighting SA I —l
(Belgien)
100%
Riegens UK Ltd Riegens Norge AS
(Storbritannien) (Norge)

100% 100%




LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december
2016 for Riegens Investment A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 29. maj 2017

Direktion:
%nesland
Bestyrelse:
Eivind Gunvaldsen (/ Geir Tgnnesland teh’Pedersen

Formand



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne i Riegens Investment A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Riegens Investment A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelsen, pengestremsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold il disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil
afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opst& som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

»  Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisio-
nen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 202226 70

e s

Anders Schweitz Jense
statsautoriseret revisor



HOVED- OG NOGLETAL

Arets resultat:

Resultat fer finansielle poster
Kapitalandele i dattenirksomheder
@wige finansielle poster

Arets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital

Finansiel udvikling:
Forskydning i likvider

Forrentning af egenkapital
Soliditetsgrad
Likviditetsgrad

De i hoved- og n@gletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapitalens forrentning

Soliditetsgrad

Likviditetsgrad

46.096
11.048

-216

-30,9%

24,0%
96,4%

2015

-90
8.615
673
7.802

60.139
14.853

93

52,9%

24,7%
129,9%

2014

-7.579
-1.099
-8.464

40.251
7.229

17

-121,1%

18,0%
2,7%

Arets resultat fer skat x 100

2013

-131
-26.217
1.736
-26.786

53.979
15.949

96

-154,3%

29,5%
27,4%

Egenkapital ultimo

Egenkapital x 100

Balancesum

Omsezetningsaktiver x 100

2012

-103
-17.247
-653
-17.816

82.676
43.797

-109

-41,1%

53,0%
793,6%

Kortfristede gaeldsforpligtigelser



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i ejerskab af Riegens A/S.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der vurderes ikke at veere vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Aktiviteten er ueendret i forhold til tidligere ar og udviklingen i skonomiske forhold afspejler udviklingen i datter-
selskabet Riegens A/S.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets resultat og gkonomiske udvikling blev darligere end forventet.

Selskabets resultat blev pa -3,4 mio. kr. i 2016 mod 7,8 mio. kr. i 2015. Resultatet lever dermed ikke op til for-
ventningerne i arsrapporten for 2015 om en @get indtjening i 2016. Selskabets resultat for 2016 anses for ikke
tilfredsstillende.

2016 resultatet afspejler udviklingen i datterselskabet Riegens A/S.

Saerlige risici
Som holdingselskab med ejerskab af Riegens A/S som eneste aktivitet knytter selskabets risici primaert til ud-
viklingen i Riegens A/S.

Miljeforhold
Da Riegens Investment A/S er et holdingselskab har selskabet ikke udarbejdet politikker for miljgbelastning og
arbejdsmilje.

Videnressourcer
Da Riegens Investment A/S er et holdingselskab uden ansatte har selskabet ikke szerlige vidensressourcer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Da Riegens Investment A/S er et holdingselskab har selskabet ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden
Baseret pa forventningerne i datterseiskabet Riegens A/S, er det ledelsens forventning, at indtjeningen vil
oges i 2017.

Koncernen forventes at have et positivt likviditetsflow i 2017.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Administationsomkostninger

Reslutat for finansielle poster

Indtaegt af kapitalandele i datternirksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

2016 2015

Note kr. t.kr.
-11.952 -90
-11.952 -90
2 -3.364.667 8.615
3 640.588 384
4 -675.498 -1.057
-3.411.529 7.852
5 -13.626 -50
6 -3.425.155 7.802




BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER 2016 2015
Note kr. t.kr.
Kapitalandele i dattenirksomheder 7 30.814.891 34.559
Finansielle anlagsaktiver 30.814.891 34.559
ANLAGSAKTIVER 30.814.891 34.559
Tilgodehavender hos tilknytte virksomheder 11.974.563 21.788
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 3.304.478 3.574
Tilgodehavender 16.279.041 25.362
Likvide beholdninger 1.839 218
OMSATNINGSAKTIVER 15.280.880 25.580
AKTIVER 46.095.771 60.139
PASSIVER 2016 2015
Note kr. t.kr.
Aktiekapital 8 980.000 980
Owerfart resultat 10.067.939 13.873
EGENKAPITAL 11.047.939 14.853
Geeld til tilknyttede virksomheder 19.200.000 25.600
Anden langfristet geeld 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 19.200.000 25.600
Kortfristet del af langfristet geeld 9 13.105.502 16.471
Skyldig selskabsskat 2.729.830 3.202
Anden geeld 12.500 13
Kortfristede gaeldsforpligtelser 15.847.832 19.686
G/ALDSFORPLIGTIGELSER 35.047.832 45.286
PASSIVER 46.095.771 60.139

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser se note 10
Naertstdende parter og ejerforhold se note 11
Koncemregnskab se note 12

11



EGENKAPITALOPGORELSE

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering vedrgrende selvstaendige
udenlandske enheder

Arets resultat

Egenkapital 31. december

12

Overfort
Aktiekapital resultat | alt
kr. kr. kr.
980.000 13.872.573 14.852.573
-379.479 -379.479
0 -3.425.155 -3.425.155
980.000 10.067.939 11.047.939




PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af primaer drift
Andring i anden geeld

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Betalt selskabsskabt i aret

Pengestremme vedrerende drift
Afdrag pa geeldsforpligtigelser

Tilgodehavender og geeld tilknyttede virksomheder
Modtaget udbytte

Pengestremme vedrgrende finansiering

ANDRING | LIKVIDER
Likvider 1. januar

LIKVIDER 31. DECEMBER

Likvide midler omfatter:
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

Likvider 31. december

2016 2015

kr. t.kr.
-11.952 -90
0 -10
-11.952 -100
640.588 384
-675.498 -1.057
-216.174 74
-263.036 -699
0 -33.000
46.907 20.292
0 13.500
46.907 792
-216.129 93
217.968 125
1.839 218
1.839 218
0 0
1.839 218

13



NOTER

2016 2015
kr. tkr.
1. Personaleomkostninger
Gennemshitlig antal ansatte 1 1
Selskabets ansatte omfatter alene direktionen, der ikke modtager vederlag.
2. Indtaegt af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomhed 7.041.133 19.021
Afskrivning af goodwill -10.405.800 -10.406
-3.364.667 8.615
3. Finansielle intzegter
Finansielle indteegter tilknyttede vickksomheder 640.588 384
640.588 384
4. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 557.726 70
Rentetilllzeg skat 116.643 46
Andre finansielle omkostninger 1.129 941
675.498 1.057
5. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 15.352 -159
Skat vedrarende tidligere ar -1.726 209
Arets skat i alt 13.626 50
Fordeler sig saledes:
Skat af arets resultet 13.626 50
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 0
13.626 50
6. Forslag til resultatdisponering
Owerfert til naeste ar -3.425.155 7.802
Foreslaet udbytte 0 0
-3.425.155 7.802
7. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 142.959.000 142.959
Kostpris 31. december 142.959.000 142.959
Ned- og afskrivninger 1. januar -108.399.963 -103.337
Egenkapitalsreguleringer -379.479 -178
Arets resultat 7.041.133 19.021
Afskrivning pa goodwill -10.405.800 -10.406
Udloddet udbyttet i aret 0 -13.500
Ned- og afskrivninger 31. december -112.144.109 -108.400
Regnskabsmaessig vardi 31. december 30.814.891 34.559
Heraf udger goodwill pr. 31. december 10.798.166 21.204
Kapitalandele i dattervirk somheder:
Ejerandel Resultat _Egenkapital

Riegens A/S, Odense, Danmark 100% 7.041.133 20.016.725
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NOTER

10.

1.

12

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 980.000 aktier 4 nomielt DKK 1 ingen aktier tillagt saerlige rettigheder.

Aktiekapitalen er i 2015 nedsat med 20.000 DKK. Derudover har der ikke veeret beveegelser pa aktiekapitalen de seneste fem ar.

. Langfristede gaeldsforpligtelser

Af langfristet gaeld forfalder kr. O til betaling efter 5 &r.

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Riegens Investment A/S kautionerer for datterselskabet Riegens A/S' mellemvaerende med Danske Bank.
Mellemveerendet udger pr. 31. december 2016 et tilgodehavende pa i alt t.kr. 33.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncemens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncemens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle
kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncemens sambeskattede indkomst udger t.kr. 2.730. pr. balancedagen.

Naertstiende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse:
SG Amnaturen, Lillesand, Norge Moderselskab

@vrige neertstaende parter:

Riegens A/S, Odense, Danmark Datterselskab

Riegens UK Ltd., Braintree, Storbritanien Datterselskab af Riegens A/S
Riegens Norge AS, Norge Datterselskab af Riegens A/S
Transaktioner:

Riegens Investment A/S har ikke haft transaktioner med naeristdende parter, der ikke er indgéet pa markedsmaessige vilkar. Jf ARL §
98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.

Ejerforhold:

Falgende aktionaerer var pr. 31. december 2016 noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmeme eller
minimum 5% af aktiekapitalen:

SG Amaturen, Lillesand, Norge

Koncernregnskab
Selskabet indgér i koncemnregnskabet for SG Armaturen AS, Swvébekk 15, 4790 Lillesand, Norge, orgnr. 958560931
Koncemregnskabet for moderselskabet kan rekvireres hos Branngysundregistrene / www.brreg.no
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Riegens Investment A/S for er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Selskabets moderselskab SG Armaturen AS, Norge udarbejder koncernregnskab og Riegens Investment A/S har
som fglge heraf, i overensstemmelse med fritagelsesbestemmelserne i arsregnskabsloven §112, valgt ikke at ud-
arbejde koncernregnskab.

RESULTATOPGQRELSEN

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede dattervirksomheds resultat
efter eliminering af forholdsmaessig andel af eventuel intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet dattervirksomhed males i balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttet dattervirksomhed males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med fradrag eller tillzeg af eventuelle urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Goodwill afskrives linezert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r. Afskrivningsperio-
den er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt
branchemeessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmazessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt for indika-
tioner pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.
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Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som nutids-
veerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopen-
gestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduce-
res med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskat-
ter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundet dansk datterselskab. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrg-
rende skattemaeessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og tilgode-
havende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af zen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normailt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdireguleringer
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finan-
sieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle, materi-
elle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammenszetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af I&n samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af ud-
bytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



