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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015 for BLS Finans A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om fi-

nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens 0g mo-
derselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabet aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende beskrivelse af udviklingen i koncernens aktiver og ekonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabet
kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narum, den 4. februar 2016

Peter Bundgaard Rerdam

Anders Lund Steen Juul Jénsen
(Nastformand)
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Den uafhzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i BLS Finans A/S

Paitegning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BLS Finans A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2015, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis for koncernen og selskabet. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes

efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde koncernregnskab og et arsregnskab uden veasentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer re-
visionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejl-

information.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et kon-
cernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af

koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklzeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 3 1. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virk-

somhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vihar i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tillaeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og drsregnskabet.

Kabenhavn, den 4. februar 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i virksomheder, der er finansielle virksomheder, eller anden i

denne forbindelse efter bestyrelse sken afledt eller stdende virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der har ikke vzeret usikkerhed ved indregning og maling i det forgange ar.

Usadvanlige forhold
Der har hverken i moderselskabet eller i koncernen vaeret usadvanlige forhold i aret, som har pavirket indregning

og maling.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat pa kr. 33.854 t.kr. efter skat mod 7.307 t.kr i 2014. Moderselskabets resultat andrager 33.854 t.kr.
mod 7.307 t.kr. i 2014. Savel koncernen som moderselskabets resultat er vasentligt pavirket af udviklingen i

kursniveauet pa aktiemarkedet.
Koncernens og moderselskabets seneste forventninger til arsresultatet var et positivt resultat.

Regnskabsaret 2015 har for sdvel koncernen som moderselskabet forlabet tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af érs- eller koncern-

regnskabet.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

Der forventes ogsé et positivt resultat i 2016 for koncernen som moderselskabet.
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Ledelsesberetning — fortsat

Videnressourcer

Vasentlige videnressourcer, der har betydning for den fremtidige indtjening, er:

e Medarbejdernes faglige erfaring og kompetence.
¢ Medarbejdernes kontaktflade.

e Systemer og metoder til lsbende analyse af relevante forhold i forbindelse med investeringsprocessen.

Engagerede og motiverede medarbejdere er afgerende for koncernens moderselskabets fortsatte drift og udvik-
ling. Det er en central malsztning, at koncernen og moderselskabet lobende er i stand til at fastholde og tiltrekke

kompetente medarbejder.

Seerlige risici

Koncernen og moderselskabets mal er at levere langsigtede, attraktive og positive afkast efter omkostninger, der
er bedre end markedsafkastet pa tre til fem ars sigt. Serlig risici er derfor tab af omdemme og indtaegter som

folge af performance under det mélsatte.

Operationelle risici er begransede og vedrerer primart afviklingsrisici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Sammen med samarbejdspartnere har koncernen etableret en fond i udlandet.

Filialer i udlandet
Ingen
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Ledelsesberetning - fortsat

Direktionens ledelseshverv

Direktor Peter Bundgaard Rerdam
Partner, Portfolio Manager, BLS Capital Fondsmeglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i:

Executive Cars ApS

Direktor for:

BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S
PBR Invest ApS

PBR Holding 1 ApS

Bestyrelsens ledelseshverv

Bestyrelsesformand Pernille Backhausen

Partner, Advokat SIRIUS advokater I/S

Bestyrelsesmedlem i:

SIRIUS advokater I/S (formand)

Axel og Magda Fuhrs Fond (formand)

YKL-40 FONDEN (formand)

Hotelejer Andreas Harboes Fond (formand)

Neorrebro Teater (formand)

Anszttelsesadvokater, forening (formand)

BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S

[llum Fondet

Billedhugger Rudolph Tegner og hustru Elna Tegners legat til bevarelse af museet og statuepark i Villingerad
Den Erhvervsdrivende fond Copenhagen Jazzhouse
Core Bolig IV-VI Investorkommanditaktieselskab nr. 6
Core Bolig IV Kommanditaktieselskab
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Ledelsesberetning — fortsat

Bestyrelsens ledelseshverv — fortsat

Naestformand Anders Lund

Partner, Portfolio Manager, BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S

Bestyrelsesmedlem i:
BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S (nastformand)
Executive Cars ApS

Direktor for:
ALU Invest ApS

ALU Holding 1 ApS

Bestyrelsesmedlem Steen Juul Jensen

Partner, Impact Partners I/S

Bestyrelsesmedlem i:

BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S (formand)

Direktor for:

Vincent-Juul

Direktionens samt bestyrelsesmedlemmernes ledelseshverv er alle godkendt af selskabets bestyrelse.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Koncernen udbetaler 29.000 t.kr. i udbytte for regnskabsaret 2015.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Resultatopgorelse
Moderselskab
2014 2015
t.kr. t.kr.

0 1

-5 0

-5 1

0

0

-5 0

0 0

-36 24

0 0

7.338 33.873

7297  33.849

10 5

7.307  33.854

5.800  29.000

1.507 4.854

7307  33.854

Koncern

2015 2014

Note tkr. t.kr.
Renteindtaegter 3 5 14
Renteudgifter -61 -67
Netto renteindtzegter -56 -33
Gebyrer og provisionsindtagter 67.732 28.499
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -4.638 -517
Netto rente- og gebyrindtaegter 6,7 63.036 27.929
Kursreguleringer 5,6,7 416 0
Udgifter til personale og administration 8 -18.747 -17.798
Af- og nedskrivning pa immaterielle og matr. aktiver =215 -284
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Resultat for skat 44.490 9.847
Skat 9  -10.636 -2.540
Arets resultat 33854 7307

Forslag til resultatdisponering
Ordinart udbytte for regnskabsaret

Overfort til naste ar
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Totalindkomst

Moderselskab

2014 2015
t.kr. tkr.

7.307 33.854  Arets resultat

0 0  Anden totalindkomst
0 0  Skat af anden totalindkomst
0 0  Effekt af &ndring i skattesats

7307  33.854 Arets totalindkomst

Koncern

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
33.852 7.305
0 0
0 0
9 2 2
33.854 7.307
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Balance pr. 31.12.2015
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr, Note t.kr. t.kr.
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos

0 0  centralbanker 6 7

105 84  Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 42.831 907

0 0  Aktier m.v. 4.125 0

13.631 41.704  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11 0 0

12.836 12.836  Goodwill 12 0 0

0 0  Ovrige materielle aktiver 13 281 350

10 0  Aktuelle skatteaktiver 0 0

0 0  Udskudte skatteaktiver 14 41 70

0 6  Andre aktiver 6.376 14.332

0 0  Periodeafgransningsposter 601 416

26.582 54.680 Aktiver i alt 54.261 16.082

0 5  Aktuelle skatteforpligtelser 6.967 579

24 13 Andre passiver 5.518 1.781

24 18 Geaeldi ait 12.485 2.360

500 500  Aktiekapital 15 500 500

0 0  Egenkapitalinstrument 0 0

20.258 25.162  Overtort overskud eller underskud 12.276 7.422

5.800  29.000  Foreslaet udbytte 29.000 5.800

26.558 54.662 Egenkapital i alt 41.776 13.722

26.582 54.680 Passiveri alt 54.261 16.082

Ovrige noter, herunder eventualforpligtelser 16-20
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Egenkapitalopgerelse for koncernen 2015

Egenkapital 01.01.2015
Udbetalt udbytte i aret

Resultat for perioden
Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst for regnskabsaret

Kapitaltilfersler eller —nedsettelser
Udlodning til ejere
Egenkapital 31.12.2015

Egenkapital 01.01.2014
Udbetalt udbytte i aret

Resultat for perioden

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst for regnskahsaret

Kapitaltilfersler eller -nedsattelser
Kob minoritetsinteresser
Udlodning til ejere
Egenkapital 31.12.2014

Alktie- Overfort Minoritets Foreslaet
kapital resultat interesser udbytte I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 7.422 0 5.800 13.722
0 0 0 -5.800 -5.800
0 4.852 0 0 4.852
0 2 0 0 2
0 4.854 0 -5.800 -946
500 0 0 0 0
0 0 0 29.000 29.000
500 12.276 0 29.000 41.776
500 18.221 5.534 12.119 36.374
0 0 -4.590 -12.119 -16.709
0 7.307 0 0 7.307
0 530 0 0 530
0 7.837 ~ -4.590 -12.119 -8.872
0 0 0 0 0
0 -12.836 -944 0 -13.780
0 -5.800 0 5.800 0
500 7.422 0 5.800 13.722
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Noter

Noteoversigt
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Anvendt regnskabspraksis

Femaérsoversigt

Renteindtegter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader
Nettorente- og gebyrindtegter og kursreguleringer fordelt p4 geografiske markeder
Udgifter til personale og administration

Skat

. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlabetid
. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

. Goodwill

. Ovrige materielle aktiver

. ZEndringer i udskudt skat

. Aktiekapital

. Eventualforpligtelser

. Koncernens finansielle risict og politikker og mal for styringen af finansielle risici
. Nertstdende parter

. Aktionarforhold

. Kapitalgrundlag
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgarelsen). Arsregn-

skabet prasenteres i danske kroner og er afrundet til neermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekono-

miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan opgeres palideligt.

Ved forste indregning opgeres aktiver og forpligtelser til dagsverdi. Dog méles immaterielle og materielle akti-
ver pa tidspunktet for forste indregning til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden arsregnskabet

aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultat- og totalindkomstopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-

regnes med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet BLS Finans A/S og det 100 % ejede datterselskab BLS Capital
Fondsmaglerselskab A/S.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaberne for BLS Finans A/S og dets 100% ejede dattersel-
skab n@vnt ovenfor. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlzgning af regnskabsposter af ensartet
karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzgter og omkostninger, interne mel-
lemverender og udbytter samt fortjenester og tab ved dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regn-

skabspraksis.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Fastleggelse af dagsveerdi
Dagsvardien er det belob, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under

normale omstendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathengige parter.

Dagsvardien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastszttes til den pris, der vil blive
modtaget ved salg pd balancedagen, eller hvis en sidan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil. For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlegges dags-
veerdien ved hjzlp af almindeligt anerkendte vardiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle
markedsdata.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gzldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og

kursen pé betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultat- og totalindkomstopgerelsen
Indregning
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob,

der vedrerer regnskabséret.

Renter gebyrer og provisioner

Renteindtagter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer. Provisioner og gebyrer
vedrerende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning, periodiseres over
perioden. Honorarer for at gennemfore en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyr, indtzgts-

/omkostningsfores, nar transaktionen er gennemfort.

Kursreguleringer
[ resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede kursgevinster og —tab, herunder ogsa eventuelle

vardireguleringer af aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til koncernens perso-
nale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes prasentation af de arbejds-

ydelser, der giver ret til de pagzldende ydelser og goder.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af de aktivers forventede brugstider:

e Driftsmateriel og inventar 3-5ar

Ovrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation af vardiforringelse, og

der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyttevardien.

Skat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes 1 resultat- og totalindkomst-
opgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat og i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen

med den del, der kan henfores til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geldende skattesatser og —regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af
aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modreg-

ning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udeves bestemmende indflydelse. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteplig-

tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til dagsveerdi og

males efterfolgende til amortiseret kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter samt tids-

indskud i centralbanker. Tilgodehavender males til dagsveerdi.

Aktier m.v.
Aktier m.v. vedrerer bersnoterede verdipapirer, der males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres efter lukkekur-

sen pé balancedagen.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udeve betydelig, men ikke bestemmende ind-
flydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udove bestemmende indflydelse.
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indeberer, at kapitalandelene i balancen males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes

regnskabsmassige indre vardi med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultat- og totalopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af ureali-

serede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af- og nedskrivninger pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores til reserve for nettoop-
skrivning efter indre vardis metode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmeassige vardi over-
skrider kostprisen. Nedskrivningen indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, s lenge

der er er reserve at modregne i.

Koncerngoodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne

aktiver og forpligtigelser. Koncerngoodwill behandles efter samme praksis som anden goodwill.

Goodwill

Goodwill méles til kostpris med fradrag af nedskrivninger.

Ovrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, om-
kostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre aktiver
Andre aktiver omfatter ovrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter indtagter
som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende kapitalforvaltnings-

honorarer mm. Andre aktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre passiver
Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter hovedsa-
geligt udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning. Regnskabsposten méles ved forste

indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom, samt i henhold

til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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2. Femarsoversigt

2015 2014

Hoved- og negletal t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse

Nettorente og gebyrindtegter 63.036 27.929
Kursreguleringer 416 0
Udgifter til personale og administration 18.747 18.082
Arets resultat 33.854 7.307
Balance

Egenkapital 41.776 13.722
Aktiver i alt 54.261 16.082
Nogletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav 268,6 351,6
Kapitalprocent (%) 21,5 51,3
Kernekapitalprocent (%) 21,5 51,3
Egenkapitalforrentning for skat (%) 160,3 39,3
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 122,0 29,2
Indtjening pr. Omkostningskrone 33 1,55

2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr.
54915 26.879 9.378
0 0 -57
13.593 13.723 9.071
30.622 9.617 37
36.374 15.772 6.155
40.866 19.934 7.415
284.,4 279 275,6
177,1 95,1 213.9
177,1 95,1 213,9
157,4 117,6 1,3
117.4 87,7 0,4
3,95 1,92 1,01
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3. Renteindtzegter
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
0 1 Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 5 14
0 1 Tale 5 14
4. Renteudgifter
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
0 Kreditinstitutter og centralbanker 0 5
0  Ovrige renteudgifter 61 62
5 0 Ialt 61 67
S. Kursreguleringer
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
0 0  Aktier m.v. 379 0
0 0 Valuta 34 0
0 0  Ovrige aktiver 27 0
0 0  Ovrige forpligtelser 30 0
0 0 Ialt 416 0
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6. Nettorente- og gebyrindtzegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader

Koncernen har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pa aktivitetsomrader. Det er vur-

deret, at der ikke er vasentlige afvigelser mellem koncernens aktiviteter, og der afgives derfor ikke segmentop-

lysninger.

7. Nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer fordelt pi geografiske markeder

Moderselskab
2014 2015
t.kr. t.kr

0 0
0 0
0 0

Danmark
Udland

I alt

Koncern
2015 2014
t.kr. t.kr.
60.128 27934
2.908 0

63.036 27.934
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8. Udgifter til personale og administration

Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
Udgifter til personale og administration
0 0  Personaleudgifter 10.922 10.187
36 24 Ovrige administrationsudgifter 7.825 7.895
36 24  Udgifter til personale og administration i alt 18.747 18.082
Personaleudgifter
0 0  Lonninger 9.420 8.715
0 0  Pension 329 435
0 0  Andre udgifter til social sikring 1.133 993
0 0 Afg. beregnet pa baggrund af personaletallet efter lansummen 40 44
0 0  Personaleudgifter i alt 10.922 10.187
0 0  Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede 10 11
Direktion
0 0  Fast vederlag til Direktor Peter Bundgaard Rerdam 1.740 1.740
0 0 Ialt 1.740 1.740

Koncernen har ikke nogle pensionsforpligtelser over for direktionen.

Ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

0 0  Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen 2 2
0 0  Vederlag til ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen ~ 2.720 2.930
0 0 Ialt 2.720 2.930

Koncernen har ikke nogle pensionsforpligtelser over for ansatte med indflydelse pa risikoprofilen.

Bestyrelsen

Der udbetales ikke vederlag til bestyrelsens medlemmer.
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8. Udgifter til personale og administration - fortsat
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
13 13 Lovpligtig revision af arsregnskabet 82 75
0 0  Andre ydelser 121 183
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisions-
13 13 virksomhed der udfsrer den lovpligtige revision 203 258
9. Skat af arets resultat
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
10 5  Aktuel skat 10.608 2.561
0 0  Andring i udskudt skat pga. eendret skatteprocent 2 2
0  Zndring i udskudt skat 27 =22
0  Regulering vedrerende tidligere ar 0 9
10 5 Skat af arets resultat 10.637 2.550
24.5% 23,5%  Selskabsskatteprocent i Danmark 23,5% 24,5%
0,0% 0,0%  Reguleringer vedrerende tidligere ar 0,0% 0,1%
0,0% 0,0%  Ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettiget udgifter 0,4% 1,4%
24.5% 23,5%  Effektiv skatteprocent 23.9% 26,0%
10. Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlobetid
Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
105 84  Anfordring 42.831 907
105 84 Tilgodehavender hos kreditinstitutter 42.831 907
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11. Kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Egen-
kapital Resultat
Hjemsted Aktivitet Ejerandel t.kr. t.kr.
Investerings-
BLS Capital Fondsmaeglerselskab A/S Nerum  virksomhed 100% 41.704 33.873

12. Goodwill
Goodwill vedrerende kab af kapitalandele i BLS Capital Fondsmaglerselskab A/S

13. Ovrige materielle aktiver

Moderselskab

2014 2015
0 0  Kostpris primo
0 0  Tilgange
0 0  Afgange
0 0 Kostpris Ultimo
0 0  Af- og nedskrivninger
0 0  Arets afskrivninger
0 0  Tilbageforsel ved afgang
0 0  Af- og nedskrivninger ultimo

0 0  Bogfort beholdning ultimo

Koncern

2015 2014

t.kr. t.kr.
1.343 1.273
176 149
-183 -79
1.336 1.343
993 788
215 284
-153 -79
1.055 993
281 350
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14. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
0  Udskudt skat primo 70 50
0  Zndring i udskudt skat 29 20
0 0 4 70
2015 2015 2015 2014
Udskudte  Udskudte Udskudt Udskudt
Skatte- skatte- skat skat
Aktiver forpligtelser netto netto
Materielle anlzegsaktiver 41 0 41 70
15. Aktiekapital

Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.

Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
500 500  Aktiernes antal i 500.000 stk. 4 kr. 1 500 500

16. Eventualforpligtelser

Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr tkr. t.kr.

Indestéelse over for Garantifonden for Indskydere og
0 0  investorer 50 39

0 0  Husleje i opsigelsesperioden 396 396

Koncernen og moderselskabet har herudover ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.
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17. Koncernens finansielle risici og politikker samt mal for styring af finansielle risici
Koncernen er eksponeret over for forskellige typer afrisici. Formalet med koncernens politikker for risikostyring

er at minimere de tab, der kan opstd som folge af menneskelige fejl og maskinelle haendelser.

Koncernen udvikler lobende sine varktejer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker kon-
cernen. Koncernens bestyrelse fastlegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og
modtager lobende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige sty-

ring foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Risikostyringspolitikker er tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinstitutter og tilgode-
havender hos kunder ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Bestyrelsen modtager hvert kvartal
rapport vedrerende koncernens overholdelse af kreditpolitikken, herunder storrelsen af tilgodehavender hos kun-

der og tilgodehavender med forhajede eller szrlige risici.

Markedsrisiko
Koncernens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en rzkke risikomal. Opgorelse, overvagning og rappor-
tering af markedsrisici sker pa daglig basis. Koncernens bestyrelse modtager hvert kvartal rapport vedrerende

overholdelse af renterisici og risikoprofil.

Likviditetsrisiko
Koncernens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelige likvider. Det likvide beredskab
fastlegges ud fra en malsztning om at sikre et tilstraekkeligt likvidt og stabilt likvidt beredskab.

Koncernens bestyrelse modtager hvert kvartal rapport vedrarende overholdelse af koncernens likviditetspolitik.

Bestyrelsen har vedtaget plan til iverksattelse i tilfelde af utilstrekkelig eller manglende likviditet.

Operationel risiko
Koncernen har, med henblik pa at mindske tab som folge af operationelle risici, udarbejdet politikker, herunder
politikker vedrerende it og forsikringsmessig afdekning af risici samt it-beredskabsplan og beredskabsplan til

handtering af storre driftsforstyrrelser.

Koncernens forretningsgange foreskriver kontrolprocedurer, der i videst muligt omfang kan medvirke til, at

koncernen kan undgé tab.
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18. Naertstiende parter

Alle transaktioner med nartstiende parter sker pa markedsvilkar.

Neertstiende parter med bestemmende indflydelse pi koncernen og moderselskabet:

Ingen

Nzertstiende parter med betydelig indflydelse pa koncernen og moderselskabet:
PBR Invest ApS

ALU Invest ApS

Peter Bundgaard Rerdam

Anders Lund

Konceminterne transaktioner i 2015 vedrerer afregning af selskabsskat for indkomstéret 2014, 589 t.kr., beta-
ling af aconto skat for indkomstaret 2015, 3.700 t.kr. samt udbetaling af udbytte vedrerende regnskabsaret
2014, 5.800 t.kr.

Transaktioner med PBR Invest ApS og ALU Invest ApS vedrerer afregning af udbytte for regnskabséret 2014
pa henholdsvis 2.813 t.kr. for hvert selskab.

Bortset fra ovenstaende samt normale ledelsesvederlag, har der i 2015 ikke varet gennemfort usadvanlige

transaktioner med bestyrelse, direktion, aktionrer eller andre nartstiende parter.

19. Aktionzerforhold

Felgende aktionarer ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:
PBR Invest ApS, Charlottenlund
ALU Invest ApS, Virum

20. Kernekapital og kapitalgrundlag i forhold til egenkapital

Moderselskab Koncern
2014 2015 2015 2014
t.kr. t.kr t.kr. t.kr.
26.558 54.612  Egenkapital 41.776 13.722
-5.800 -29.000  Foreslaet udbytte -29.000 -5.800
-12.836 -12.836  Nedskrivning af goodwill 0 0
0 0  Skatteaktiver -41 -70

7.922 12.776  Egentlig kernekapital 12.735 7.852




