ALU INVEST ApS

Fureseve) 9
2830 Virum

Arsrapport
1. januar 2015 - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

04/02/2016

Anna Grex
Dirigent

CVR-nr. 31179424



Side 2 af 15

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors erKIBEINGES ..ottt b e 5
L edelsesberetning

IS0 S S SS o £ (o OSSPSR 7
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ....eeveeiieiiesieeie ettt sttt be et e st esbe e be e st e sbeebesaeesbeebesneesbeentesneesseeneeens 8
RESUITBIOPGBIEISE ...ttt bbbt e e b e bt e bt e bt e b e ae e e e b et e et e ebenae e b e e ne e e enes 10
BalANCE .. bbb h e e A Ao ARt R R R e e Rt et et e b e benbenReen e e e nes 11
N[0 SR UT PR RRTPRPUPRPRPOR 13

CVR-nr. 31179424



Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-ber
2015 for ALU Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
fi-nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold, beretnin-gen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Virum, den 04/02/2016

Direktion

Anders Richard Lund
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverenei ALU INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ALU INVEST ApS for regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn 4, 04/02/2016

Anders O. Gjelstrup

statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at ge kapitalandele i finansielle virksomheder.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

ALU Invest ApS ger indirekte en betydelig gjerandel i BLS Capital Fondsmadgerselskab A/S, hvis re-sultat
i vassentligt omfang er pavirket af udviklingen pa de globale aktiemarkeder.

Arets resultat for 2015 udger 15.465 t.kr. (2014: 3.390 t.kr.) og anses for tilfredsstillende. Der forventes
endvidere et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaardipapirer, gaddsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta samt tillagy og
godtgarelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettigede skattemsessige underskud,

indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode
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(equity-metoden), hvilket indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaesssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med tillagy af uafskrevet goodwill og med fradrag eller
tillagg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af af skrivning pa goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveardien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 ar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer, der malestil
dags-vaadi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandgrer samt anden gadd, males til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
Kr. Kr.
Andre eksterne omKOoStNINGEr ........cccvevieeiieciiesie e, -36.538 -25.381
Bruttor @SUITAL .......cccevvvieeriee e -36.538 -25.381
Resultat af ordinaer primaar drift .......cccoooevieiiccecee e, -36.538 -25.381
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver .........cccccvveeiecie e, 1 15843219 2.968.083
Andrefinansielle iINdtaagter ... 2 29.394 97.629
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......covvereririeeee e 3 -2.466 0
Ordinaart resultat far skat .......ccccoeeviriinieniiniee e 15.833.609 3.040.331
SKat af ArEtSTESUIAL ....cvcveeeevereeeeeee et 4 -368.586 349.891
y Y= Y= UL -\ 15.465.023  3.390.222
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccccccueeee. 5.300.000 3.375.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ............. 15.843.219 2.968.083
OVEITAIT rESUITAL .....oceeveceeeiieeeeee s -5.678.196  -2.952.861
= SRR 15.465.023 3.390.222
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veaxdipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2015
kr.
27.118.733

5 27.118.733

27.118.733
0

0

171.088
171.088
382
171.470

27.290.203
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2014
kr.
14.088.514

14.088.514

14.088.514
368.586
368.586

1.095.695
1.095.695

10.347
1.474.628

15.563.142
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .
OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e
Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevvevviceniecece,

Gaddsforpligtelser i alt ....oooveieeiiccce

Passiver i alt

Note

2015

Kr.
125.000
21.772.019
3.239
5.300.000

27.200.258

89.945

89.945

89.945

27.290.203
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2014

kr.
125.000
8.741.800
2.868.435
3.375.000

15.110.235

452.907

452.907

452.907

15.563.142
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Noter

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2015 2014

kr. kr.

Andel af resultat efter skat 16.419.155 3.544.019
Afskrivning goodwill -575.936 -575.936

15.843.219 2.968.083

2. Andrefinansielle indtaegter

2015 2014
kr. Kr.
Renter, bank 0 390
Kursregulering vaardipapirer 29.394 96.388
Andre finansielle indtaegter 0 851
29.394 97.629

3. Qvrigefinansielle omkostninger
2015 2014
kr. kr.
Renter, mellemregning direktion 2.466 0
2.466 0

4. Skat af aretsresultat

2015 2014
kr. Kr.
AEndring af udskudt skat -368.586 349.891

-368.586 349.891
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris 01.01.2015
Tilgang
Kostpris 31.12.2015

Nettoopskrivninger 01.01.2015
Udbetalt udbyttei aret

Andel i drets resultat
Nettoopskrivninger 31.12.2015

Afskrivninger goodwill 01.01.2015
Arets af skrivninger goodwill
Afskrivninger goodwill 31.12.2015

Regnskabsmaessig vaardi 31.12.2015
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Kapitalandelei
associerede
virksomheder

Regnskabsmaessig vaer di af indregnet goodwill

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
BLS Finans A/S, Rudersdal

6. Registreret kapital mv.

Ejerandel Egenkapital

kr.

5.346.714
0

5.346.714

10.413.812
-2.813.000
16.419.155
24.019.967

-1.672.012
-575.936

-2.247.948

27.118.733

631.733

Arets
resultat

48,50%  54.662.571

33.904.128

Anpartskapitalen bestar af 125.000 anparter &1 kr.

Anparterne er opdelt i falgende klasser:

A-anparter:
B-anparter:
C-anparter:
D-anparter:
E,F,G-anparter:

1.000 stk.
61.500 stk.
12.500 stk.
12.500 stk.
37.500 stk.
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7. Egenkapital i alt

Reservefor
nettoopskrivning Overfert Foredaet

Virksomhedskapital efter indre  resultat udbytte lalt
vaar dismetode
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
01.01.2015 125.000 8.741.800 2.868.435 3.375.000 15.110.235
Udloddet ordinaat
udbytte for 2014 0 -2.813.000 2.813.000 -3.375.000 -3.375.000
Arets resultat 0 15.843.219 -5.678.196 5.300.000 15.465.023
Egenkapital
31122015 125.000 21.772.019 3.239 5.300.000 27.200.258
8. Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring
2014 2014
kr. kr.
Méellemregning direktion 53.465 0
Andre skyldige omkostninger 36.480 452.907
89.945 452.907
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