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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for ALU Invest ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Virum, den 07/02/2019

Direktion

Anders Richard Lund
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei ALU INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ALU INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn, 07/02/2019

Anders Oldau Gjelstrup , mnel0777 Jakob Lindberg , mne40824
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Deloitte Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556 CVR: 33963556
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at gje kapitalandele i finansielle virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
ALU Invest ApS ger indirekte en betydelig gjerandel i BLS Capital Fondsmadgerselskab A/S, hvis resultat i
vaesentligt omfang er pavirket af udviklingen pa de global e aktiemarkeder.

Arets resultat for 2018 udger 26.725t .kr. (2017: 30.625 t.kr.) og anses for tilfredsstillende. Der forventes
endvidere et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaardipapirer, gaddsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta samt tillagy og
godtgarelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettigede skattemsessige underskud,
indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veardis metode
(equity-metoden), hvilket indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi med tillagy af uafskrevet goodwill og med fradrag eller
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tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill. @vrige egenkapital posteringer
I associerede virksomheder, indregnes i reserve for nettoopsrivning via egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virk-som-heder overfarestil reserve for
nettoopskrivning efter indre vaardis metode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmaessige
vaadi overskrider kostprisen. Nedskrivningen indregnes og fradrages i eventuelle positive lovpligtige
reserver, salaange der er er reserve at modregnei.

Gevinst/tab ved salg af kapitalandele i associerede virksomheder indregnesi resultatopgerel sen.

Goodwill opgeres som for-skellen mellem kostprisen for kapitalandel ene og dagsveardien af de overtagne
ak-tiver og forplig-tel-ser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 &r.

Udbytte fra associerede virksomheder, der er udloddet efter regnskabsarets udlgb, men far tidspunktet for
generalforsamlingen i moderselskabet er overfert frareserve for nettoopskrivning til foreslaet udbytte.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mélestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Veerdipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer, der males il
dags-vaadi (barskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gadd, males til amortiseret
kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Andre eksterne omKOoStNINGEr .......cocveceeviecieeiee e

Bruttor @SUITAL ..oooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Resultat af ordinaer primagr drift .....ccccooeveieeieceeeeee,

Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........cccocveeeieecececiieen,

Andrefinansielle iNdtaagter ...
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........cocevererereeeeee e

Ordinaart resultat far SKat ....ooooooveeeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....veeeeeeeeeee et e e e e e eee e e e e eeeeeeeeeneeans

AT EESTESUITAL oo e e ee e e e e e e e ereesaeeaeann

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen .........................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............
OVEITAIT reSUITaL ......c.ocveeeeeieiee e s

Note

2018
kr.
-204.344

-204.344

-204.344

26.816.858

259.933
-146.953

26.725.494
0
26.725.494

8.908.000
1.022.187
16.795.307

26.725.494
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2017
kr.
-189.075

-189.075

-189.075

30.796.330

25.140
-6.825

30.625.570
310
30.625.880

19.000.000
4.360.714
7.265.166

30.625.880
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoceevvceeiieecinne,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...,
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccoeeveiiiein e,

Vaardipapirer og kapitalandelei alt

Likvide beholdninger ........ccooieeiecie e

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccoeviieiii i

Aktiver i alt

Note

2018
kr.
31.500.959

31.500.959

31.500.959

100.285
4.398

104.683
18.204.549
18.204.549

7.821
18.317.053

49.818.012
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2017
kr.
31.777.001

31.777.001

31.777.001

0
0

0
212.094
212.094

444
212.538

31.989.539
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Balance 31. december 2018
Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e 1
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .

OVErfart reSUltal .......ccccceeeerieeeee e

Fordag til udbytte ........cccooieie e

Egenkapital i @lt ..o

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccooevvevviceniecece,
Gaddsforpligtelser i alt ....oooveieeiiccce

PASSIVEL T @lT oot eeeees

2018

Kr.
125.000
9.016.858
21.582.523
8.908.000

39.632.381

10.185.631

10.185.631

10.185.631

49.818.012
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2017

kr.
125.000
7.994.671
4.787.216
19.000.000

31.906.887

82.652

82.652

82.652

31.989.539
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Noter

1. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af 125.000 anparter &1 kr.
Anparterne er opdelt i falgende klasser:

A-anparter:
B-anparter:
C-anparter:
D-anparter:
E,F,G-anparter:
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1.000 stk.
61.500 stk.
12.500 stk.
12.500 stk.
37.500 stk.

2. Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring

Mellemregning direktion
Andre skyldige omkostninger

2018 2017

kr. kr.
10.180.631 3.030
5.000 79.622
10.185.631 82.652

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte ..........cccceveeiieccecce

2018
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