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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2017 for Cramer Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 4. juli 2018

Direktion      

Anne Marie Cramer Peter Wilmar Christensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Cramer Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Cramer Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der

omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

2



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 4. juli 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Allan Kamp Jensen

statsautoriseret revisor

mne15126

Flemming Eghoff

statsautoriseret revisor

mne30221

3



Selskabsoplysninger

Selskabet Cramer Invest ApS

Dronninggårds Alle 60

2840 Holte

CVR-nr.: 31 17 81 93

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 13. januar 2008

Regnskabsår: 10. regnskabsår

Hjemstedskommune: Rudersdal

Direktion Anne Marie Cramer

Peter Wilmar Christensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017

DKK

2016

DKK

Bruttotab -150.470 -346.259

Personaleomkostninger 3 0 -200.000

Resultat før finansielle poster -150.470 -546.259

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -6.367.175 -4.691.512

Finansielle indtægter 4 6.562.693 11.468.271

Finansielle omkostninger 5 -1.853.989 -3.047.638

Resultat før skat -1.808.941 3.182.862

Skat af årets resultat 6 -1.300.000 -2.857.626

Årets resultat -3.108.941 325.236

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -3.108.941 325.236

-3.108.941 325.236

5



Balance 31. december

Aktiver

Note 2017

DKK

2016

DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 2.758.295 0

Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 8 945.000 2.929.971

Andre værdipapirer og kapitalandele 8 51.415.527 52.475.291

Andre tilgodehavender 8 5.773.632 823.667

Finansielle anlægsaktiver 60.892.454 56.228.929

Anlægsaktiver 60.892.454 56.228.929

Andre tilgodehavender 332.135 101.157

Udskudt skatteaktiv 1.867.184 3.167.184

Selskabsskat 230.273 91.761

Tilgodehavender 2.429.592 3.360.102

Værdipapirer 30.012.944 37.609.528

Likvide beholdninger 699.058 189.829

Omsætningsaktiver 33.141.594 41.159.459

Aktiver 94.034.048 97.388.388

6



Balance 31. december

Passiver  

Note 2017

DKK

2016

DKK

Selskabskapital 130.000 125.000

Overført resultat 84.673.528 30.772.520

Egenkapital 9 84.803.528 30.897.520

Kreditinstitutter 5.838.770 6.197.828

Gæld til tilknyttede virksomheder 938.141 55.766.567

Gæld til selskabsdeltager 2.370.143 4.289.745

Anden gæld 83.466 236.728

Kortfristet gæld 9.230.520 66.490.868

Gældsforpligtelser 9.230.520 66.490.868

Passiver 94.034.048 97.388.388

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Væsentligste aktiviteter 2

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10

Anvendt regnskabspraksis 11
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Andre værdipapirer og kapital andele

Selskabets investering i andre værdipapirer og kapital andele andrager pr. 31 december 2017 DKK 51,4 mio. Af

dette beløb andrager DKK 38,5 mio investering af kapitalandel, hvori der forkommer usikkerhed omkring den

fremtidige finansiering i det pågældende selskab , der forekommer usikkerhed omkring indregning og måling af

kapitalandelen.

Skatteaktiv

Der er i årsregnskabet indregnet et udskudt skatteaktiv med en samlet værdi på TDKK 3.167. Skatteaktiv er

indregnet i det omfang det er vurderet sandsynligt, at kunne realiseres inden for en overskuelig fremtid. Beløbet

er fastsat på baggrund af udarbejdet budget for 2018 og estimater for 2019, 2020 og 2021, således at beløbet

er baseret på et skøn over det sandsynlige fremtidige skattepligtige overskud for disse perioder. Idet der er tale

om et skøn forekommer der usikkerhed omkring indregning af måling af aktivet.

2 Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besiddelse og salg af kapitalandele i andre virksomheder samt anden beslægtet

virksomhed efter direktionens bestemmelse.

2017

DKK

2016

DKK

3 Personaleomkostninger

Lønninger 0 200.000

0 200.000

4 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 1.092.267 4.083.942

Andre finansielle indtægter 5.470.426 7.384.329

6.562.693 11.468.271
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Noter til årsregnskabet

2017

DKK

2016

DKK

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 1.129.382 1.754.591

Andre finansielle omkostninger 705.030 1.259.711

Valutakursreguleringer 19.577 33.336

1.853.989 3.047.638

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 84.841

Årets udskudte skat 1.300.000 3.167.185

Regulering af skat vedrørende tidligere år 0 -394.400

1.300.000 2.857.626

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 24.580.000 24.580.000

Tilgang i årets løb 24.491.888 0

Afgang i årets løb 0 0

Kostpris 31. december 49.071.888 24.580.000

Værdireguleringer 1. januar -39.222.759 -34.531.247

Årets resultat -6.367.175 -4.691.512

Andre reguleringer -723.659 0

Værdireguleringer 31. december -46.313.593 -39.222.759

Kapitalandele med negativ indre værdi nedskrevet over tilgodehavender 0 14.642.759

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.758.295 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Solarex Wine ApS Holte 130.000 %100

Agnes Food ApS Holte 4.390.000 %100

Greenwave Mobile IoT ApS Birkerød 50.000 %100
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Noter til årsregnskabet

8 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Tilgodehaven-

der i tilknyttede

virksomheder

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

Andre tilgodeha-

vender

DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 18.296.389 52.143.154 1.070.654

Tilgang i årets løb 7.310.416 272.373 4.949.965

Afgang i årets løb -24.661.805 -1.000.000 0

Kostpris 31. december 945.000 51.415.527 6.020.619

Nedskrivninger 1. januar 15.366.418 0 246.987

Årets tilbageførsler af tidligere års nedskrivninger -15.366.418 0 0

Nedskrivninger 31. december 0 0 246.987

Regnskabsmæssig værdi 31. december 945.000 51.415.527 5.773.632

9 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 30.772.520 30.897.520

Gældseftergivelse 5.000 57.009.949 57.014.949

Årets resultat 0 -3.108.941 -3.108.941

Egenkapital 31. december 130.000 84.673.528 84.803.528

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra

indkomståret 2013

Der er i forbindelse med køb af unoterede  værdipapirer og kapitalandele givet bindende tilsagn om køb af

andele for i alt TDKK 12.243. Pr 31. december 2017 udgør restforpligtelsen TDKK 2.019.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Cramer Invest ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration samt kontorhold mv,.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er omsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer

samt kursregulering på værdipapirer.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de selskaber hvori det ultimative moderselskaber besidder kontrol. Sel-

skabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-

pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Unoterede værdipapirer indregnes til kostpris eller genindvindingsværdien hvis denne er lavere, og

noterede værdipapirer måles til dagsværdien på balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Noter til årsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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