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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Cramer Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 4. juli 2016

Direktion

Anne Marie Cramer Peter Wilmar Christensen



Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Cramer Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Cramer Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 4. juli 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Allan Kamp Jensen Flemming Eghoff
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Direktion

Revision

Cramer Invest ApS
Dronninggards Alle 60
2840 Holte

CVR-nr.: 3117 8193

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 13. januar 2008

Regnskabsér: 8. regnskabsar
Hjemstedskommune: Rudersdal

Selskabets hovedaktivitet er at besiddelse og salg af kapitalandele i
andre virksomheder samt anden beslagtet virksomhed efter
direktionens bestemmelse.

Anne Marie Cramer
Peter Wilmar Christensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Overfort resultat

Note 2015 2014
DKK DKK
7.062 126.771
-273.055 -334.768
-265.993 -207.997
2 0 -182.235
-265.993 -390.232
-4.446.294 -6.010.241
3 67.544.303 1.574.830
4 -37.414.664 -4.487.511
25.417.352 -9.313.154
5 -638.632 1.302.518
24.778.720 -8.010.636
1.073.000 0
23.705.720 -8.010.636
24.778.720 -8.010.636

Efter balancedagen er der udloddet ekstraordinaert udbytte pa DKK 4.143.935 pr. 31 juni 2016.



Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
DKK DKK
6 0 0
7 2.008.637 2.980.892
7 51.619.368 28.020.260
7 300.937 53.950
53.928.942 31.055.102
53.928.942 31.055.102
4.143.935 0
0 91.840
6.334.369 6.973.001
10.478.304 7.064.841
455.333 35.882.545
33.770.731 111.071
44.704.368 43.058.457
98.633.310 74.113.559




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital
Kreditinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltager
Anden geeld

Kortfristet gaeld
Galdsforpligtelser

Passiver

Regnskabsmeessige usikkerheder, skan og vurderinger
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Note 2015 2014
DKK DKK
125.000 125.000
30.447.284 6.741.564
8 30.572.284 6.866.564
489.078 6.573.448
61.542.223 59.844.716
5.999.725 798.831
30.000 30.000
68.061.026 67.246.995
68.061.026 67.246.995
98.633.310 74.113.559
1
9



Noter til arsregnskabet
1 Regnskabsmzssige usikkerheder, skon og vurderinger
Regnskabsmassige usikkerheder, skon og vurderinger

Ved aflaeggelsen af arsrapporten er opggrelsen af visse aktivers regnskabsmaessige veerdi forbundet med en
reekke vurderinger, sken og forudsaetninger om fremtidige begivenheder. Disse er ofte baseret pa faktorer, som
pa tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten, er vurderet forsvarlige og korrekte af selskabets ledelse under
visse omsteendigheder. | sagens natur er disse dog forbundet med en vis usikkerhed og forudsigelighed.
Herunder omtales nogle af de veesentligste skeansmaessige usikkerheder og vurderinger vedrgrende
veerdianseettelse. Arsrapporten er udarbejdet p& baggrund af ledelsens bedste skan og vurderinger pa
tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten.

Skatteaktiv

Der er i arsregnskabet indregnet et udskudt skatteaktiv med en samlet vaerdi pa TDKK 6.334. Skatteaktiv er
indregnet i det omfang det er vurderet sandsynligt, at kunne realiseres inden for en overskuelig fremtid. Belgbet
er fastsat pa baggrund af udarbejdet budget for 2016 og estimater for 2017 og 2018, séledes at belgbet er
baseret pa et skgn over det sandsynlige fremtidige skattepligtige overskud for disse perioder.

2015 2014
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 0 182.235
0 182.235
3 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anleegsaktiver 61.358.853 545.631
Andre finansielle indteegter 6.031.459 1.016.638
Valutakursreguleringer 153.991 12.561
67.544.303 1.574.830




Noter til arsregnskabet

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Urealiseret kurstab

5 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2015 2014
DKK DKK
1.790.814 2.883.180
35.181.378 120.548
442.472 1.483.783
37.414.664 4.487.511
0 0
638.632 -630.446
0 -672.072
638.632 -1.302.518




Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 24.580.000 5.080.000
Tilgang i arets lgb 0 19.500.000
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 31. december 24.580.000 24.580.000
Veerdireguleringer 1. januar -30.590.241 -10.773.642
Arets resultat -4.446.294 -6.010.241
Arets regulering 505.288 -13.806.358
Veerdireguleringer 31. december -34.531.247 -30.590.241
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 9.951.247 6.010.241
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Solarex Wine ApS Holte 125.000 100% -6.421.327 -443.203
Solarex Gruppen
ApS Holte 4.080.000 100% -4.253.579 -4.003.091

-10.674.906 -4.446.294
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Noter til arsregnskabet

7 @vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger/ tilbagefarte nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Betalt ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

virksomheder andele vender
DKK DKK DKK
8.957.884 28.020.260 53.950
3.002.000 37.412.052 246.987
0 -13.812.944 0
11.959.884 51.619.368 300.937
5.976.992 0 0
3.974.255 0 0
9.951.247 0 0
2.008.637 51.619.368 300.937
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 6.741.564 6.866.564
0 -1.073.000 -1.073.000
0 24.778.720 24.778.720
125.000 30.447.284 30.572.284

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst fra

indkomstaret 2013

Der er i forbindelse med kgb af unoterede veerdipapirer og kapitalandele givet bindende tilsagn om kgb af
andele for i alt TDKK 12.243. Pr 31. december 2015 udger restforpligtelsen TDKK 2.321.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Cramer Invest ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttoresultat

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er omsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

12



Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration samt kontorhold mv, inkl.
hensettelse til tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkredit-
lan samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med , de selskaber hvori det ultimative moderselskaber besidder kontrol i 100%
ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmeessige ejerandel

af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveaerdi (goodwill) og fradrag af en reste-
rende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).
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Regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavende.

Veardipapirer og kapitalandele

Unoterede veerdipapirer indregnes til kostpris eller genindvindingsvaerdien hvis denne er lavere, og
noterede vaerdipapirer males til dagsveerdien pa balancedagen.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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