KELDSKOV ApS

Amaliegade 8
1256 K gbenhavn K

Arsrapport
1. januar 2015 - 31. december 2015

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

31/03/2016

Klaus Sgrensen
Dirigent

CVR-nr. 31177618



Side 2 af 16

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors erKIBEINGES ..ottt b e 5
L edelsesberetning

IS0 S S SS o £ (o OSSPSR 7
Arsregnskab

ANVENAL FEONSKADSPIAKSIS ....eeveeiieiiesieeie ettt sttt be et e st esbe e be e st e sbeebesaeesbeebesneesbeentesneesseeneeens 8
RESUITBIOPGBIEISE ...ttt bbbt e e b e bt e bt e bt e b e ae e e e b et e et e ebenae e b e e ne e e enes 11
BalANCE .. bbb h e e A Ao ARt R R R e e Rt et et e b e benbenReen e e e nes 12
EQEnKapItal OPG@BIEISE ..ot b et st b et et be et s h e e b na e ne e e nnes 12
N[0 TSRS OTRP 15

CVR-nr. 31177618



Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Keldskov ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 31/03/2016

Direktion

John Schwartzbach
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjereni KELDSKQOV ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KELDSKOV ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 31/03/2016

Mads Melgaard

statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering i og drift af fast gendom, herunder skovdrift, og dermed
beslagytet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2015 udviser et underskud pa DKK -6.937.176, og sel skabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 28.415.962.

Som felge af planerne omkring overdragelse af g erskabet af Keldskov ApS, er der indhentet ekstern
vurdering af den kontante markedsvaadi af g endomme og skovarealer. Vurderingen har medfert en
nedskrivning pad DKK 7.031.478

Begivenheder efter balancedagen

For at stramline Hempel Fondens aktiviteter, er det besluttet at alle aktiviteter panas Hempel Fondens
finansielle investeringer samlesi Hempel Holding A/S. Det er derfor besluttet at overfare g erskabet af
Keldskov ApS fra Hempel Fonden til Hempel Holding A/S pr. 1 januar 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabsgrundlag

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtesgter indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af amndrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Nettoomsatning

Nettoomsagningen ved salg indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaeber har
fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjedpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjadpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaening.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til
bygninger samt kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.
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Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske sel skaber. Den danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde og skovarealer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restvaadi, fordeles lineaat over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger, scrapvaadi 75% 100 ar
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5-10 &
Installationer 10 &

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffel sesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til
palydende vaadi. Der nedskrivestil imadegael se af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer omfatter barsnoterede obligationer, der malestil dagsvaardien pa balancedagen.
Dagsvaadien opgares pa baggrund af den senest noterede salgskurs.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser, opgjort pa grundliag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
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af aandringer i skattesatser, indregnesi resultatopgerel sen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -for pligtelser

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Finansielle gaddsforpligtel ser

Gaddsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaddsforholdet. Efterf@lgende opgeres
de til amortiseret kostpris, hvilket for kort og uforrentede gaddsforpligtel ser samt for variabelt forrentede
gaddsforpligtelser normalt svarer til den nomielle vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
Kr.
(N[00 0015 <1 0 o o SRS 790.311
Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer ............cccu....... -315.850
Andre eksterne OMKOSININGEr .....cccevveveeeeeseee e -183.117
Bruttoresultal ......cccoveieiiceneeeee s 291.344
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 1 -7.094.563
Resultat af ordinaar primaar drift ..., -6.803.219
Andrefinansielle iINAtaagter .........cocoveveiene v 2 74.771
@vrige finansielle OmKOStNINGEr ......ooeeieeiiie e 3 -176.065
Ordinaert resultat far skat .......ccocceveeviierincie e -6.904.513
Skat af AretSTESUITAL ......coceoveveeeieieieieieeeee e 4 -32.663
ATBISTESUIAL ..ot -6.937.176
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cceeeveneee. 0
OVErfArt reSUtal .....cocoeeeieee e e -6.937.176
= USSR -6.937.176
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2014

kr.
569.900
-145.997
-174.690

249.213

-63.085

186.128

243.166
-2.638

426.656
-4.791
421.865

420.000
1.865

421.865
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ...,
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........ccccocevnenenenene.

Materielle anlaagsaktiver i alt .......cccooovieinieiiree

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver T alt ..o

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceeee
Udskudte SKateaKtIVEr .......cccoeeereeieseere e
Andretilgodehavender .........cccccovveiieie e
Periodeaf gransningSPOSLEr ........ccveeeieeiiecie e

Tilgodehavender i alt ......ccooeeiiieiiee e

Likvide beholdninger ........ccccvvieiieieseee e

Omsagningsaktiver i alt ......ccceoveiiiecece e

Aktiver i alt

Note

2015

Kr.
25.800.000
130.439

25.930.439
2.305.982
2.305.982

28.236.421

19.528
10.117
22.586

3.685

55.916
379.045
434.961

28.671.382
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2014

kr.
32.844.257
180.745

33.025.002
2.737.733
2.737.733

35.762.735

16.101
12.714
42.772

3.458

75.045
129.385
204.430

35.967.165
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat .........ccoveeneeee
Fordlag til udbytte ....................

Egenkapital i alt .....................

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SIKIMNG occvveeeeeieieenene

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt ...cccocoveeveeeevieane.

Note 2015
Kr.

175.000

28.240.962

0

28.415.962

129.236
30.066

96.118

255.420

255.420

28.671.382
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2014

kr.
175.000
35.178.138
420.000

35.773.138

65.718
0

128.309

194.027

194.027

35.967.165
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Foreslaet
Registreret udbytte
?(gapital Overfort indre{;net | alt
mv. resultat under
egenkapitalen

Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......cccovvvceeieeie e 175.000 35.178.138 420.000 35.773.138
Betalt udbytte .......cccoeeeeiieieeeee e 0 0 -420.000  -420.000
AretSresultat .........ccoceeceecveeeeceeeeeeee e, 0 -6.937.176 0 -6.937.176
Egenkapital, ultimo ........ccccocoveeeieeieece e 175.000 28.240.962 0 28.415.962
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver
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2015 2014
k. kr.
Bygninger 2.427.273 12.779
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 25.539 25.539
Installationer 24.767 24.767
Skov 4.616.984 0
7.094.563 63.085
2. Andrefinansielleindtaegter
2015 2014
k. kr.
Andre finansielle indtaegter 74.771 243.166
74.771 243.166
3. @vrige finansielle omkostninger
2015 2014
Renteudgifter tilknyttede virksomheder 59.387 2.691
Andre finansielle omkostninger 116.678 -53
176.065 2.638
4. Skat af aretsresultat
2015 2014
kr. kr.
Arets aktuelle skat 30.066 0
Arets udskudte skat 2.597 4.791
32.663 4.791
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5. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris 1. januar
Aretstilgang
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets af skrivninger
Arets nedskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december
Afskrives over

6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris 1. januar
Aretstil-og afgange
Kostpris 31. december

Dagsvaadiregulering 1. januar
Arets dagsvaadiregulering

Dagsvaer diregulering 31. december

Regnskabsmaessig vaer di 31. december
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Andreanlasg,

Grundeog driftsmateriel
bygninger og inventar
kr. Kr.
32.946.110 446.458
0 0
32.946.110 446.458
101.853 265.713
12.779 50.306
7.031.478 0
7.146.110 316.019
25.800.000 130.439
100 Ar 10 Ar
Veerdipapirer
2015
DKK.
2.681.658
-315.474
2.366.184
56.075
-116.277
-60.202
2.305.982
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