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Selskabsoplysninger
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Regnskabsperiode: 1. januar 2017 - 31. december 2017
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Kildevaeld Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017 for Kildevaeld
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resuitatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dianalund, den 29./ma‘72018
7

Paw Nielsen
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Kildevaeld Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kildevaeld Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kildeveeld Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2017
- 31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis for savel kon-
cernen som selskabet, samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-

bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsio-

ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfe@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regier og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabslioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser elier fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigeiser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indfiydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundiag af kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Dansk 2 $GGH
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Kildevaeld Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

¢ [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er op-
naet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
koncernen og selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-
oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkelig og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne og forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er ansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Dansk = T2 GGi
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Kildevaeld Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsiovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Slagelse, den 29. maj 2018

Dansk Revision Slagelse
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

r. Mikkelsen
Partner, Registreret revisor
mnelll8

Dansk > GG

Revision 6 INDEPENDENT MEMBER



Kildeveaeld Holding ApS

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret at fungere som holdingselskab, herunder at

eje kapitalandele i datterselskaber samt anden hermed beslaegtet virksomhed.

Koncernens vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at foretage analyse af jord, luft og vand

samt anden hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat er et overskud pa TDKK 3.743 mod et overskud pa TDKK 2.807 sidste ar. Egenkapitalen udggr TDKK
27.921.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende og er i overensstemmelse med det udmeldte i sidste ars

arsrapport.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af koncernens

og selskabets forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet og koncernen forventer uzendret aktivitetsniveau og indtjening i det kommende ar.

Videnressourcer
Selskabet og koncernen besidder de ngdvendig vidensressourcer til impdegaelse af fremtidens krav.

Risikoprofil og risikostyring
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er saerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for virk-
somhedens og koncernens branche, herunder forretningsmassige og finansielle risici, som virksomheden kan

pavirkes af.

Pavirkning af det eksterne miljo
Det vurderes ikke at virksomheden og koncernen har nogen vaesentlig pavirkning pa det eksterne miljg, dog
bidrager de til en positiv pavirkning pa miljget. Hertil kan det oplyses, at virksomheden ikke har nogle nedskrevne

miljgpolitikker.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og koncernen foretager lgbende tilpasninger gennem forskning og udvikling, herunder automatisering

af produktionsprocesserne.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Virksomhedens og koncernens resultat ligger pa det forventede niveau.

) Dansk # 22 GGai
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Kildevaeld Holding ApS

2017 2016 2015 2014 2013
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopgearelse
Resultat af primaer drift 6.769 6.753 9.884 1421 2.169
Resultat af finansielle poster -1.877 -2.857 -3.489 -3.492 -3.037
Arets resultat 3.743 2.807 4.997 -1.596 684
Balance
Anlaegsaktiver 68.665 67.346 67.045 67.435 69.065
Investering i materielle anleegs-
aktiver 2.327 2.258 3.151 2.510 1.433
Omsaetningsaktiver 13.411 9.471 9.094 8.695 17.243
Aktiver i alt - balancesum 82.106 76.817 76.139 76.129 86.308
Egenkapital 27.921 25.178 23.826 18.497 22.439
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.966 16.475 15.350 16.676 21.655
Nogletal i %
Afkastningsgrad 8,2 8,8 13,0 1,9 2,5
Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 67,3 57,5 59,2 52,1 79,6
Omsaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede gealdsforpligtelser
Soliditetsgrad 34,0 32,8 31,3 24,3 26,0
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 14,1 11,5 23,6 -7,8 3,1
Ordinaert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere 75 64 64 72 72

Dansk > GG
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopggrelse 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. de-
cember
Bruttofortjeneste 41.883.954 36.874 -16.610 -66
1  Personaleomkostninger -32.098.231 -27.158 0 0
Af- og nedskrivninger -2.994.925 -2.950 0] 0
Andre driftsomkostninger -22.000 -12 0 0
Resultat af primaer drift 6.768.798 6.753 -16.610 -66
Iindtaegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder 0 0 3.893.223 2.972
Andre finansielle indtaegter 8.867 11 0 0
Andre finansielle omkostnin-
2 ger -1.885.750 -2.868 -176.552 -146
Resultat fgr skat 4.891.915 3.896 3.700.061 2.760
Skat af arets resultat -1.149.358 -1.090 42 .496 47
3 Resultat 3.742.557 2.807 3.742.557 2.807
Dansk < 1D GGa
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Kildevaeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Erhvervede patenter, licenser,
varemaerker og lignende ret-
tigheder 3.365.638 2.078 0 0
4 Immaterielle anlaegsaktiver 3.365.638 2.078 0 0
Grunde og bygninger 60.733.552 61.316 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 1.778.660 1.994 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 2.537.959 1.908 0 0
5 Materielle anlagsaktiver 65.050.171 65.218 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
6  virksomheder 0 0 32.814.514 29.921
7 Deposita 249.300 51 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 249.300 51 32.814.514 29.921
Anlagsaktiver i alt 68.665.109 67.346 32.814.514 29.921
Ravarer og hjxlpematerialer 1.014.668 839 0 0
Varebeholdning 1.014.668 839 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 11.758.564 8.401 0 0
Andre tilgodehavender 322.720 89 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 282.474 240
8 Periodeafgraensningsposter 81.267 0 0 0
Tilgodehavender 12.162.551 8.490 282.474 240
Likvide beholdninger 263.310 142 28.025 29
Omsaetningsaktiver i alt 13.440.529 9.471 310.499 269
Aktiver i alt 82.105.638 76.817 33.125.013 30.190
Dansk 2 GGh
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab

Balance 2017 2016 2017 2016

DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdi 0 0 4.995.256 2.102
Overfgrt af arets resultat 26.795.692 24.053 21.800.434 21.951
Forslag til udbytte for regn-
skabsaret 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Egenkapital 27.920.692 25.178 27.920.690 25.178

9 Hensattelser udskudt skat 3.818.472 2.669 0 0
Hensattelser 3.818.472 2.669 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 28.844.841 31.276 0 0
Kreditinstitutter 1.555.967 1.220 0 0
Langfristede galdsforpligti-

10 gelser 30.400.808 32.496 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.312.873 5.723 0 0
Kreditinstitutter 8.160.001 3.873 0 0
Leverandgrer af varer og tje-
nesteydelser 3.243.010 2.465 35.000 54
Geeld til tilknyttede virksom-
heder -1 0 4.232.050 4.603
Anden gald 5.242.283 4,398 937.273 355

11  Periodeafgrasningsposter 7.500 15 0 0
Kortfristede geeldsforpligti-
gelser 19.965.666 16.475 5.204.323 5.012
Gald og hensatte forpligti-
gelseri alt 54.184.946 51.639 5.204.323 5.012
Passiver i alt 82.105.638 76.817 33.125.013 30.190

12 Eventualforpligtelser

13 Kontraktlige forpligtelser

14  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

15 Neertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

J Dansk « "2 GG

.. Revision 11 INDEPENDENT MEMBER



Kildevaeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Egenkapitalopggrelse 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Saldo primo 125.000 125 125.000 125

Virksomhedskapital i alt 125.000 125 125.000 125

Saldo primo 0 -1.517 2.102.033 585

Overfort fra resultatdispo-

nering 0 1.517 2.893.223 1.517

Reserve for nettoopskriv-

ning efter indre vaerdis

metode i alt 0 0 4.995.256 2.102

Saldo primo 24.053.133 25.673 21.951.100 22.116

Arets overfgrte resultat 2.742.557 -710 -150.666 290

Pvrige egenkapitalbevee-

gelser 2 -910 0 -455

Overfort resultat i alt 26.795.692 24.053 21.800.434 21.951

Saldo primo 1.000.000 2.000 1.000.000 1.000

Udbetalt udbyite -1.000.000 -3.000 -1.000.000 -1.000

Foreslaet udbytte for regn-

skabsaret 1.000.000 2.000 1.000.000 1.000

Foresldet udbytte i alt 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000

Egenkapital i alt 27.920.692 25.178 27.920.690 25.178
' Dansk > GG
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Kildevaeld Holding ApS

2017 2016
Note Pengestremsopgegrelse, koncernen DKK 1.000 DKK
Arets resultat 3.743 2.807
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 3.017 2.962
Finansielle indtaegter -9 -11
Finansielle omkostninger 1.886 2.868
Skat af arets resultat 1.149 1.090
Andre reguleringer 0 -455
Reguleringer i alt 6.043 6.454
Forskydning i varebeholdninger -176 -161
Forskydning i tilgodehavender -3.672 -184
Forskydning i leverandgrer og an-
den gaeld 1.614 359
Zndring i driftskapital -2.234 14
Renteindbetalinger og lignende 9 11
Renteudbetalinger og lignende -1.886 -2.868
Rentebetalinger i alt -1.877 -2.857
Pengestremme fra driftsaktivitet 5.675 6.418
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -1.819 -1.354
Kab af materielle anlagsaktiver -2.327 -2.158
Salg af materielle anlaegsaktiver 9 234
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 15
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -4.336 -3.263
Afvikling af langfristede gaeldsfor-
pligtelser -4.505 -1.111
Udbetalt udbytte -1.000 -1.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -5.505 -2.111
A&ndring i likvide midler -4.165 1.044
Likvide midler primo -3.732 -4.776
Likvide midler ultimo -7.897 -3.732
Dansk > GG
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Kildevaeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1  Personaleomkostninger
Lanninger og vederlag 27.507.833 23.197 0 0
Pensioner 3.313.964 2.860 0 0
A.ndr.e quostnlnger til so- 520.256 459 0 0
cial sikring
(Z).vrlge personaleomkost- 756,178 642 0 0
ninger
32.098.231 27.158 0 0
Gennemsnitligt antal be-
skaeftigede medarbejdere 13 63 ) 1
2 Andre finansielle omkost-
ninger
Flnans_lelle udgifter, tilknyt- 0 0 150.457 127
tede virksomheder
@vrige finansielle udgifter 1.885.750 2.868 26.095 19
1.885.750 2.868 176.552 146
3 Forslag til resultatdispone-
ring:
Foresléet udbytte for regn- 1.000.000 2.000 1.000.000 1.000
skabsaret
Reserve for nettoopskriv-
ning efter indre veerdis me- 0 1.517 2.893.223 1.517
tode
Overfert resultat 2.742.557 -710 -150.666 290
3.742.557 2.807 3.742.557 2.807
+ Dansk > GGi
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Kildevaeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
4  Immaterielle anlaegsaktiver Erhvervede pa-
Koncern tenter, li-

censer, vare-
maerker samt

lignende ret-
tigheder
DKK
Kostpris primo 5.984.125
Arets tilgang 1.818.696
Arets afgang -12.456
Kostpris ultimo 7.790.365
Afskrivninger primo 3.906.324
Arets afskrivninger 530.859
'!'llbagefmrte afskrivninger pa 12,456
arets afgang
Afskrivninger ultimo 4.424.727
R.egnskabsmaesmg vaerdi ul- 3.365.638
timo
5  Materielle anlaegsaktiver Grunde og Produktions- Andre anlaeg,
Koncern bygninger anlaeg og ma- driftsmateriel
skiner og inventar
DKK DKK DKK
Kostpris primo 68.696.120 9.337.852 4.597.510
Arets tilgang 419.577 494.139 1.412.889
Arets afgang 0 -220.382 -666.234
Kostpris ultimo 69.115.697 9.611.609 5.344.165
Afskrivninger primo 7.379.801 7.343.903 2.689.647
Arets afskrivninger 1.002.344 709.428 752.294
'!'llbagef(orte afskrivninger pa 0 220.382 -635.735
arets afgang
Afskrivninger ultimo 8.382.145 7.832.949 2.806.206
Regnskabsmezssiziyardiuls 60.733.552 1.778.660 2.537.959
timo
Heraf finansielt leasede akti- 0 0 2.495.350
ver
) Dansk > GG:
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 26.819.260 26.819
Kostpris ultimo 26.819.260 26.819
Veaerdireguleringer primo 3.102.031 1.585
Udbetalt udbytte -1.000.000 -1.000
Arets resultat efter skat 3.893.223 2.972
Egenkapitalreguleringer 0 -455
Vaerdireguleringer ultimo 5.995.254 3.102
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 32.814.514 29.921
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Hgjvang Laboratorier A/S Sorg 100,00% 3.893.223 32.814.516
7 Deposita
Saldo primo 50.550 66 0 0
Arets regulering 198.750 -15 0 0
249.300 51 0 0
8 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfplgende ar.
9  Udskudt skat
Saldo primo 2.669.114 1.579 -239.978 -240
Arets regulering, resultatopggrelse 1.149.358 1.090 -42.496 0
Overfgrt til omsaetningsaktiver 0 0 282.474 240
3.818.472 2.669 0 0
10 Langfristede geeldsforpligtigelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar:
Geeld til realkreditinstitutter 16.642.264 18.304 0 0
16.642.264 18.304 0 0
11  Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udgares af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
Dansk > GGG
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Kildeveaeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

12  Eventualforpligtelser
Moderselskab:
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Hgjvang Laboratorier A/S. Som administrationssel-
skab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Hgjvang Laboratorier A/S for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyidige selskabsskatter
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger TDKK 0 pr. 31. december 2017. Eventuelle se-
nere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royal-
ties vil kunne medfgrer, at selskabets haeftelse udger et st@rre belgb.
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens banklan. Dattervirksomhedens bankgaeld, som er
omfattet af kautionen udgegr i alt TDKK 9.576 pr. 31. december 2017.
Koncern:
Koncernen har afgivet betalingsgarantier overfor kunder til en vaerdi pa TDKK 250.

13  Kontraktlige forpligtelser
Moderselskab:
Ingen
Koncern:
Koncernen har huslejeforpligtelser, som er opgjort til TDKK 444 pr. 31. december 2017, svarende til 6
maneders opsigelse pa lejemal.
Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med restlpbetid pad mellem 9 og 36 maneder,
som har en restforpligtelse pa TDKK 703 pr. 31. december 2017
Herudover har koncernen indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver jf.
note 5.

14 Pantseetninger og sikkerhedsstillel-
ser
Moderselskab:
Ingen
Koncern:
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabs-
maessige vardi pr. 31. december 2017 udggr TDKK 60.734.
Hertil har koncernen udstedet ejerpantebreve pa TDKK 16.750, der giver pant i koncernens grunde og
bygninger, som er indregnet med en regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK 58.370 pr. 31. december 2017.
Til sikkerhed for engagement med koncernens bankforbindelser er tinglyst virksomhedspant pd TDKK
7.000 med pant i simple fordringer og varebeholdning, som er indregnet med en samlet regnskabsmaes-
sig veerdi pa TDKK 12.773.
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2017 2016 2017 2016
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

15 Neaertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse
Direktgr Paw Nielsen, Holbakvej 13, 4293 Dianalund, kapitalejer.

Neaertstaende

Direktgr Paw Nielsen, som sidder i direktionen i alle koncernforbundne selskaber, og er bestyrelses-
mediem i Hgjvang Laboratorier A/S.

Christina Nielsen, som er bestyrelsesmedlem i Hgjvang Laboratorier A/S.

Jan van Dijk, som er bestyrelsesformand i Hgjvang Laboratorier A/S og kapitalejer i Flair Regnskab &

Revision ApS.

Transaktioner

Flair Regnskab & Revision ApS, som varetager koncernens bogholderi og administration. Administrati-
onsaftalen er indgdet pa markedsmaessige vilkar.

Bestyrelsens modtager ikke saerskilt bestyrelsesvederlag. Ledelsen har med henvisning til arsregnskabs-
loven § 98b, stk. 3 valgt ikke at oplyse vederlag til direktionen.
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Kildevaeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amaortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Kildevaeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender

henholdsvis Anden geeld.

Andres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller geeld samt p& egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi Ibende i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kildevaeld Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Kilde-
veeld Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made

har bestemmende indflydelse

Ved konsolidering foretages eliminering af koncerninterne indteaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse frem til afstelsestidspunktet.

Sammenligninstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke af-

skrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Kildevaeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkostninger
samt andre driftsomkostninger er ss mmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtsegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelie leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter i@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af ldn samt tillaeg og godtgarelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
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Kildevaeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vardien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Erhvervede rettigheder 3-5ar

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmeessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fplger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 5-100 ar 0-50%
Produktionsanleeg og maskiner 3-10ar 0-20%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
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Kildevaeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vardis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggreisen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere

end nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Kostprisen for rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgdres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremf@rselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopg@relsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift,

investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgares som arets resultat for koncernen reguleret for ikke likviditetsmaessige drifts-

poster og aendring i driftskapitalen.
Pengestrgamme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver.
Pengestreamme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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