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Kildeveeld Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt koncernregnskabet og arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. decem-
ber 2018 for Kildevaeld Holding ApS.

Koncernregnskabet og arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Dianalund, 6. maj 2019

Direktionen:

Paw Nielsen
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Kildeveeld Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kildevaeld Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Kildevaeld Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2018
- 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis for savel kon-
cernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udar-

bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabslo-

ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af kon-
cernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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Kildeveeld Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af kon-

cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

¢ Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne og forretnings-
aktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at

lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevision. Vi er ansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Kildeveeld Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejl-

information.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, 6. maj 2019

Dansk Revision Slagelse
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 29919801

Kim Thomas Nielsen
Partner, Statsautoriseret revisor
mne28660
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Kildeveeld Holding ApS

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet omfatter investering i kapitalandele.
Koncernens vaesentligste aktivitet omfatter prgvetagning af bl.a. jord, luft og vand.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat er et overskud pa 4.062 mod et overskud pa 3.743 TDKK sidste &r. Egenkapitalen udggr 30.983
TDKK

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet og koncernen forventer i al vaesentlighed uzendret aktivitetsniveau og indtjening i det kommende ar.

Videnressourcer

Selskabet og koncernen besidder de ngdvendig vidensressourcer til imgdegaelse af fremtidens krav.

Risikoprofil og risikostyring
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er szerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for virk-
somhedens og koncernens branche, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som koncernen og virk-

somheden kan pavirkes af.

Pavirkning af det eksterne miljg

Det vurderes ikke at virksomheden og koncernen har nogen vasentlig pavirkning pa det eksterne miljg, dog
bidrager de til en positiv pavirkning pa miljget. Hertil kan det oplyses, at virksomheden ikke har nogle nedskrevne
miljgpolitikker.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet og koncernen foretager Igbende tilpasninger gennem forskning og udvikling, herunder automatisering

af produktionsprocesserne.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger
Virksomhedens og koncernens resultat ligger lidt hgjere end det forventede niveau, hvilket primaert skyldes mere

aktivitet end forventet.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af koncernens

og selskabets forhold vaesentligt.
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Kildeveeld Holding ApS

2018 2017 2016 2015 2014
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Resultat af primaer drift 7.004 6.769 6.753 9.883 1.421
Resultat af finansielle poster -1.571 -1.877 -2.857 -3.489 -3.492
Arets resultat 4.062 3.743 2.807 4.997 -1.596
Balance
Anlaegsaktiver 70.162 68.665 67.346 64.045 67.435
Omsaetningsaktiver 14.230 13.441 9.471 9.094 8.695
Aktiver i alt - balancesum 84.392 82.106 76.817 76.139 76.128
Egenkapital 30.983 27.921 25.178 23.826 18.497
| tering i materiell legs-
nVestering | materietie anisegs 3.559 2.327 2.258 3.151 2.510
aktiver
Kortfristede gzeldsforpligtelser 20.709 19.966 16.475 15.350 16.676
Nggletal i %
Afkastningsgrad 8,3% 8,2% 8,8% 13,0% 1,9%
Resultat fgr finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Likviditetsgrad 68,7% 67,3% 57,5% 59,2% 52,1%
Omseaetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser
Soliditetsgrad 36,7% 34,0% 32,8% 31,3% 24,3%
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 13,9% 14,1% 11,5% 23,6% -7,8%
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere 89 75 64 64 72
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopggrelse 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 48.005.306 41.884 -44.443 -17
Personaleomkostninger -38.137.445 -32.098 0 0
Af- og nedskrivninger -2.863.513 -2.995 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -22 0 0
Resultat af primaer drift 7.004.348 6.769 -44.443 -17
Indtaegter af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder 0 0 4.247.291 3.893
Andre finansielle indteegter 7.708 9 0 0
Andre finansielle omkostninger -1.579.204 -1.886 -192.356 -177
Resultat fgr skat 5.432.852 4.892 4.010.492 3.700
Skat af arets resultat -1.370.681 -1.149 51.679 42
Resultat 4.062.171 3.743 4.062.171 3.743
Dansk > GGh
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Kildeveeld Holding ApS

Penneo dokumentnaggle: 4UHIN-QWUV7-D3XQ4-1UE5T-6MF60-8QA3T

Koncern Moderselskab
Note Balance 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Licenser og lignende rettigheder 130.087 351 0 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse
og forudbetalinger 4.001.381 3.015 0 0
3 Immaterielle anlaegsaktiver 4.131.468 3.366 0 0
Grunde og bygninger 60.117.110 60.734 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 1.371.758 1.779 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 4.292.144 2.538 0 0
4  Materielle anlaegsaktiver 65.781.012 65.050 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
5 heder 0 0 36.061.807 32.815
6  Deposita 249.300 249 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 249.300 249 36.061.807 32.815
Anlzegsaktiveri alt 70.161.780 68.665 36.061.807 32.815
Ravarer og hjelpematerialer 917.963 1.015 0 0
Varebeholdning 917.963 1.015 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjene-
steydelser 12.544.941 11.759 0 0
Andre tilgodehavender 132.406 323 0 0
Udskudt skatteaktiv 0 0 311.625 282
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 22.528 0
7  Periodeafgraensningsposter 123.767 81 0 0
Tilgodehavender 12.801.114 12.163 334.153 282
Likvide beholdninger 510.871 263 122.710 28
Omseetningsaktiver i alt 14.229.948 13.441 456.863 310
Aktiver i alt 84.391.728 82.106 36.518.670 33.125
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
Balance 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 125.000 125 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdi 0 0 8.242.547 4.995
Reserve for udviklingsomkostninger 3.121.077 0 3.121.077 0
Overfgrt af arets resultat 26.736.786 26.796 18.513.479 21.800
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Egenkapital 30.982.863 27.921 30.982.863 27.921
Hensaettelser udskudt skat 5.169.913 3.818 0 0
Hensaettelser 5.169.913 3.818 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 24.763.704 28.845 0 0
Kreditinstitutter 2.747.252 1.556 0 0

8 Langfristede gldsforpligtigelser 27.510.956 30.401 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 3.810.579 3.313 0 0
Kreditinstitutter 6.668.983 8.160 0 0
Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser 3.213.501 3.243 37.781 35
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 4.626.830 4.232
Anden geeld 7.008.193 5.242 871.196 937

9  Periodeafgraesningsposter 7.500 8 0 0
Kortfristede geeldsforpligtigelser 20.708.756 19.966 5.535.807 5.204
Geeld og hensatte forpligtigelser i
alt 53.408.865 54.185 5.535.807 5.204
Passiver i alt 84.391.728 82.106 36.518.670 33.125

10 Eventualforpligtelser

11 Kontraktlige forpligtelser

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13 Neertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse
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Kildeveeld Holding ApS

Penneo dokumentnaggle: 4UHIN-QWUV7-D3XQ4-1UE5T-6MF60-8QA3T

Koncern Moderselskab
Egenkapitalopggrelse 2018 2017 2018 2017
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Saldo primo 125.000 125 125.000 125
Virksomhedskapital i alt 125.000 125 125.000 125
Saldo primo 0 0 4.995.256 2.102
Overfgrt fra resultatdisponering 0 0 4.247.291 2.893
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning ef-
ter indre veerdis metode i alt 0 0 8.242.547 4,995
Saldo primo 2.351.982 933 2.351.982 933
Arets tilgang 769.095 1.419 769.095 1.419
Reserve for udviklingsomkostnin-
ger 3.121.077 2.352 3.121.077 2.352
Saldo primo 24.443.710 23.120 19.448.454 21.018
Arets overfgrte resultat 2.293.076 1.324 -1.954.215 -1.569
Modtaget udbytte fra kapitalan-
dele 0 0 1.000.000 0
Overfgrt resultat i alt 26.736.786 24.444 18.494.239 19.449
Saldo primo 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Udbetalt udbytte -1.000.000 -1.000 -1.000.000 -1.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Foreslaet udbytte i alt 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Egenkapital i alt 30.982.863 27.921 30.982.863 27.921
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte for regnskabs-
aret 1.000.000 1.000 1.000.000 1.000
Arets henlaeggelse for udviklings-
omkostninger 769.095 1.419 769.095 1.419
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode 0 0 4.247.291 2.893
Overfgrt resultat 2.293.076 1.324 -1.954.215 -1.569

4.062.171 3.743 4.062.171 3.743

Dansk > GGh

Revision 12 INDEPENDENT MEMBER



Kildeveeld Holding ApS

Koncern
Pengestrgmsopggrelse 2018 2017
1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 4.081 3.743
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 2.864 3.017
Finansielle indteegter -8 -9
Finansielle omkostninger 1.579 1.886
Skat af arets resultat 1.351 1.149
Reguleringer i alt 5.786 6.043
Forskydning i varebeholdninger 97 -176
Forskydning i tilgodehavender -639 -3.672
Forskydning i leverandgrer og an-
den geeld 1.736 1.614
Zndring i driftskapital 1.195 -2.234
Renteindbetalinger og lignende 8 9
Renteudbetalinger og lignende -1.579 -1.886
Rentebetalinger i alt -1.571 -1.877
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 9.491 5.675
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -986 -1.819
Kgb af materielle anlaegsaktiver -3.559 -2.327
Salg af materielle anleegsaktiver 185 9
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 -199
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -4.360 -4.336
Afvikling af langfristede gaeldsfor-

pligtelser -2.392 -4.505
Udbetalt udbytte -1.000 -1.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.392 -5.505
Andring i likvide midler 1.739 -4.165
Likvide midler primo -7.897 -3.732
Likvide midler ultimo -6.158 -7.897
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
No-
2018 2017 2018 2017
ter
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1  Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 32.831.158 27.508 0 0
Pensioner 3.793.550 3.314 0 0
A.ndre omkostninger til social sik- 220.186 520 0 0
ring
@vrige personaleomkostninger 792.551 756 0 0
38.137.445 32.098 0 0
Gennemsnltllgfc antal beskaefti- 89 75 1 1
gede medarbejdere
2  Andre finansielle omkostninger
F!nan5|elle udgifter, tilknyttede 0 0 161.403 150
virksomheder
@vrige finansielle udgifter 1.579.204 1.886 30.953 26
1.579.204 1.886 192.356 177
3 Immaterielle anlaegsaktiver Licenser og lig- Udviklingspro-
Koncern nende ret- jekter under
tigheder udfgrelse samt
forud-betalin-
ger
DKK DKK
Kostpris primo 4.775.003 3.015.362
Arets tilgang 0 986.019
Arets afgang -4.386.154 0
Kostpris ultimo 388.849 4.001.381
Afskrivninger primo 4.424.727 0
Arets afskrivninger 220.189 0
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets -4.386.154 0
afgang
Afskrivninger ultimo 258.762 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 130.087 4.001.381
Dansk > GGh
Revision 14 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnaggle: 4UHIN-QWUV7-D3XQ4-1UE5T-6MF60-8QA3T



Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
No-
2018 2017 2018 2017
ter
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
4  Materielle anlaegsaktiver Grunde og Produktions- Andre anlaeg,
Koncern bygninger anlaeg og ma- driftsmateriel
skiner og inventar
DKK DKK DKK
Kostpris primo 69.115.697 8.785.837 6.169.937
Arets tilgang 383.752 360.552 2.814.862
Arets afgang -710.029 -227.706 -1.972.202
Kostpris ultimo 68.789.420 8.918.683 7.012.597
Afskrivninger primo 8.382.145 7.233.100 3.406.056
Arets afskrivninger 1.000.194 541.531 1.101.599
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets -710.029 -227.706 1.787.202
afgang
Afskrivninger ultimo 8.672.310 7.546.925 2.720.453
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 60.117.110 1.371.758 4.292.144
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 3.171.726
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 26.819.260 26.819
Kostpris ultimo 26.819.260 26.819
Verdireguleringer primo 5.995.254 3.102
Udbetalt udbytte -1.000.000 -1.000
Arets resultat efter skat 4.247.293 3.893
Veerdireguleringer ultimo 9.242.547 5.995
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 36.061.807 32.815
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted
Hgjvang Laboratorier A/S Sorg
6 Deposita
Saldo primo 249.300 50 0 0
Arets regulering 0 199 0 0
249.300 249 0 0
7 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfglgende ar.
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
No-
2018 2017 2018 2017
ter
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
8 Langfristede geldsforpligtigelser
Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar:
Geeld til realkreditinstitutter 15.035.190 0 0
15.035.190 0 0
9  Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
10 Eventualforpligtelser
Moderselskab
Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Hgjvang Laboratorier A/S. Som administrations-
selskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med Hgjvang Laboratorier A/S for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabs-
skatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr 0 TDKK pr. 31. december 2018. Even-
tuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte
og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.
Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens banklan. Dattervirksomhedens bankgaeld, som er
omfattet af kautionen udggr pr. 31. december 2018 i alt 8.352 TDKK.
Koncern
Koncernen har afgivet betalingsgarantier overfor kunder til en veerdi pa 278 TDKK.
11 Kontraktlige forpligtelser
Moderselskab
Ingen
Koncern
Koncernen har en huslejeforpligtelse, som er opgjort til i alt 444 TDKK, svarende til 6 maneders opsi-
gelse pa lejemal.
Koncernen har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med restlgbetid pa mellem 6 og 24 mane-
der, som har en restforpligtelse pa i alt 369 TDKK pr. 31. december 2018.
Herudover har koncernen indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver
jf. note 6.
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Kildeveeld Holding ApS

Koncern Moderselskab
No-
2018 2017 2018 2017
ter
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskab
Ingen
Koncern
Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter har koncernen udstedet ejerpantebreve paialt 17.150 TDKK,
der giver pant i koncernens materielle anleegsaktiver, der er indregnet med en regnskabsmaessige
veerdi pa 58.427 TDKK pr. 31. december 2018.
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der endvidere udstedet realkreditpantebreve pa i alt
17.266 TDKK i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018 udggr
60.117 TDKK.
Til sikkerhed for engagement med koncernens bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa 7.000
TDKK med pant i simple fordringer og varebeholdning, som er indregnet med en samlet regnskabs-
maessig vaerdi pa 13.463 TDKK.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2018
udger 4.292 TDKK jf. note 6, er 3.172 TDKK finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelser er pr.
31. december 2018 opgjort til 2.954 TDKK.
13 Naertstaende parter
Koncernens nartstaende parter omfatter fglgende:
Paw Nielsen, som sidder i direktionen i alle koncernforbundne selskaber, og er bestyrelsesmedlem i
Hgjvang Laboratorier A/S.
Christina Nielsen, som er bestyrelsesmedlem i Hgjvang Laboratorier A/S.
Jan van Dijk, som er bestyrelsesformand i Hgjvang Laboratorier A/S og kapitalejer i Flair Regnskab &
Revision ApS.
Bestemmende indflydelse
Paw Nielsen, Holbakvej 13, 4293 Dianalund, der er hovedaktionaer.
@vrige naertstdende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Flair Regnskab og Revision ApS, som varetager selskabets og koncernens bogholderi og administra-
tion. Administrationsaftalen er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Bestyrelsen modtager ikke seerskilt bestyrelsesvederlag. Ledelsen har med henvisning til arsregn-
skabsloven § 98b, stk. 3 valgt ikke at oplyse vederlag til direktionen.
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Kildeveeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen og

selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga koncer-

nen og selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Kildeveeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Konsolidering
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Kildevaeld Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Kilde-
vaeld Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made

har bestemmende indflydelse.

Ved konsolidering foretages elimineringer af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens dagsveerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til anskaffelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke af-

skrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets

hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.
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Kildeveeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til koncernens og sel-

skabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Koncernen og selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge

heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid med en restvaerdi pa 0%.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Udviklingsprojekter 3-7ar
Licenser og lignende rettigheder 3-5ar
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Kildeveeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til koncernens og selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indreg-
ning. Udviklingsomkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter feer-

digggrelsen af udviklingsarbejdet over brugstiden med en restvaerdi pa 0%.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden made udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linesere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 5-100 ar 0-50%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0-20%
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor kostprisen er hgjere end net-

torealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

taegter i de efterfglgende ar.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestregmsopggrelsen for koncernen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drift,

investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat for koncernen reguleret for ikke likviditetsmaessige drifts-

poster og @ndring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver.

Dansk > GGh
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Kildeveeld Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gzeld til kreditinstitutter.
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