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LBW INVEST ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018
for LBW INVEST ApS.

Arsrapporten aflgges | overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr, 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Holmegaard, den

Direktgr
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LBW INVEST ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i LBW INVEST ApS

Konklusion

Vi her revideret drsregnskabet for LBW INVEST ApS for regnskabsaret, 1. januar 2018 - 31. december 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarhejdes efter
arsregnskabs|oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabslioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af #rsregnskabet", Vi er uafhangige af selskabet i
overenssternmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
g®idende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhoid t1f disse regier og krav, Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften elfer ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, o at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
slkkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er Ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opst som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentiige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse p4 de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen, Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i darsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionsha ndlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol,

* Opndr viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vistilling til, om den regnskabsprakslis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

-4-



EGON PEDLRSEN REVISIC

LBW INVEST ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbe]det, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der p# grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsamtte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vazsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzzngere kan
fartsastte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titlknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledalsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold ti
arsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfpgrie arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den

Egon Pedersen Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 88248228

e 4T
Madl".lensen
Statsautoriseret revisor
mne29368
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LBW INVEST ApS

Ledelsesberetning

Seiskabets vaesentiigste aktiviteter
Selskabets vassentligste aktiviteter bestar i at drive finansieringsvirksomhed samt besidde aktier i
dattevirksomheder.

Uslkkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling,

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller miling,

Udviklingen | aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat p kr. -8.872,
og selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 2.986.700, og en egenkapital p3 kr.
-48.616.

Der forventes en positiv udvikling for selskabets aktiviteter | 2019, idet det forventes at kunne bibeholde
investeringer og investeringsaktivitet i 2019 og en hejere effektivitet.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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LBW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Genereit
Arsrapporten for LBW INVEST ApS for 2018 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret | forhold til tidligere &r

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes | resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af 2ndrede regnskabsmaessige sken af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen,

Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligteiser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligteiser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindellg kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflagges,
0g sam be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsastning samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomszatning ved salg af konsulenthonorar indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang
til kaber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter ornkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p3
debitorer m.v..
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1ATSAUTORISERET REVISICHMSAKTIESELSKAR
LBW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver

Af- og nedskrivninger p3 immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvard]
Bygninger 20-50 &r 0-85%
Finansielie indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsarat,
Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtagrelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indt®gtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og 3rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den det af srets skat, der vedrarer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materiefle anlzegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver méles ved farste indregning til kostpris og efterfgigende tit kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgdres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsaettes pé anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivn ing.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
2ndring | regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er kiart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pd el samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden p4 de
enkelte bestanddele er forskellig.

Bygninger 20-50 ar 0-85%
Der afskrives ikke p3 grunde

Andre finansielle anlsegsaktiver
Andre vaerdipapirer, som bestr af vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsveerdi pd balancedagen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardizndringer
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LBW INVEST ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rekke pvrige egenkapitalposter, der kan vaere Jovbestemte
eller fastsat i vedtaegterne,

Udskudt skat

Udskudt skat og &rets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
0g skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundiag af den planlagte anvendelse af aktivet efler
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemasssige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst sam aktuel skat. £ndring | udskudt skat som feige af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 4rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betaite
acontoskatter.

Galdsforpligtelser

Finansielle g=ldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag of afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle farpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapltaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [3neperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes mait til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets resigeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets ku rsregulering pé
optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden gld, miles tif amortiseret
kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominei vaerdi.

Anden geeld
Andre gzldsforpligtelser males til amortiserat kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke | balancen, men oplyses alene | noterne.

-10-



EGON PEDERSEN REVISION

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAR

LBW INVEST ApS

Resultatopggrelse

Note

Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresuitat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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2018 2017
kr. kr.
62.100 96.000
-34.779 -57.143
27.321 38.857
-9.900 -9.900
17.421 28.957
0 1.163
-26.293 -37.819
-8.872 -7.699
0 -23.064
-8.872 -30.763
-8.872 -30.763
-8.872 -30.763
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SIATSAUTORISERST REVISIOW'SAFTIESELSKAR

LBW INVEST ApS
Balance 31. december 2018
2018 2017

Note kr. kr.
Aktiver
Grunde og bygninger 2.975.200 _2.985.100
Materielle anlaagsaktiver 2.975.200 2.985.100
Anl=:gsaktiver . 2.975,200 2.985.100
Udskudte skatteaktiver _ 11.500 11.500
Tilgodehavender 11500 = 11500
Omsatningsaktiver 11.500 11,500
Aldiver 2.986.700 2.986.600
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Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Gald til kreditinstitutter
Gaeld til banker

Langfristede galdsforpligtelser 1

Gezld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social stkring

Kortfristede gzidsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 2
Sikkerhedsstillelser og pantsastninger 3
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2018 2017
kr. kr.
125,000 125.000
-173.616 -164.744
-48.616 -35.744
1.801.468 1.916.372
191.692 _198.394
1.993.160 2.114.766
1.033.882 913.304
8.274 8274
1.042.156 921.578
~ 3.035.316 3.036.344
2.986.700 2.996.600
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LBW INVEST ApS

Noter

2018 2017

1. Langfristede galdsforpligtelser
Forfald Forfaid Forfald
efter1ar indenfor 1 &r efter5 ar
Geeld til kreditinstitutter 1.801.468 114.904 1,226.948
Geld til banker 191.692 6.702 158,182
1.993.160  121.606 1.385.130

2. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

3. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantszatninger pr. statusdagen.
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