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Ledelsespttegning

Dlrektionen har da0s dato.b-ehandlet og godkendt Arsrapporten for Linde tnvest vejle Aps tor regnskabs-5ret 2. aprit ZOt6 - 1. aprit2O17.

Arsrapporten aflagges I overensstemmelse med lrsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at lrsregnstabet giver et retvisende billede af s€lskabets aktiver, passiver og

lsifltf#:ll3ii. t. aprtt Zotl samt at ..irriit.r at sersrabe[siriiriieie, ro, reens'rioilret 2-.'aprir

Det er endvidere min oplattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for delorhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 29. september 2}ll
Direktlon:

Marianne Bodholdt Linde
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EY Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016/17

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne iLinde lnvest Vejle ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for Linde lnvest Ve.ile ApS for regnskabs8ret 2. april 2016 - 1. april
2017, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbe.ides efter 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 6rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 1. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret 2. april
2016 - 1. april 2017 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revislon og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nEermere beskre-
vet i revisionspetegningens afsnit ,,Revisors ansvar for revisionen af ersreg nskabet,,. Vi er uafhangige
af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er g.eldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i reqnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i note 3, hvor ledelsen redegor for de
usikkerheder, der er til vardiansattelsen af selskabets investeringsejendom.

Dette forhold har ikke medf6rt modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for 6rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et 6rsregnskab uden vesenUig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-
skabet p5 grundlag af reqnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten nar tii hensigt 5t
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mel er at opn: hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesen ig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en qaranti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, n5r sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstS som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesen ige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pE grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5 disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forersaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om ersregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker inqen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ersreqnskabet eller vores
viden opnAet ved revisionen eller p; anden mide synes at indeholde vasenflig fejlinformation.

vores ansvar er derudover at overveie. om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger ihen-
hold til ersregnskabsloven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. september 2017
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

rsKOU d
sta sor

Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 20l6117

Den uaf hangige revisors revisionspAtegning

OpnAr vi forsteelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 6rsregnskabet p5 qrundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opn6ede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmarksom pA oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis sAdanne oplysnin,
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pe det revisions-
bevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspetegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om:rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pE en s6dan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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EY Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016/17

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hiemstedskommune
Regnskabser

Linde lnvest Vejle ApS
NygSrdsvej 16, 7100 Vejle

31 17 35 90
28. december 2007
Vejle
2. aptil2076 ' 1. april 2017

Marianne Bodholdt Linde

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt AI16 10, 7100 Vejle

Spar Nord Bank

Direktion

Revision

Bankforbindelse
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EY Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016lL7

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formiil er handel med og investering i ejendomme og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og miling

Som folge af nedenstSende er der vasentlig usikkerhed om verdien af selskabets investeringsejendom

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pAZ.tlg t.kr. og en negativ egenkapitalpA 3.152 t.kr. Selskabet
har som s8dan tabt mere end 50 % af dets egenkapital. Dette er ikke tilfredsstillende. Selskabet
forventer at kunne retablere egenkapitalen ved egen indtjening i de kommende 6r eller ved en eventuel
geldskonvertering af l5n fra ejerkredsens side (indgSr i anden gald med 5.955 t.kr.).

Selskabets ejendom er beliggende i tilknytning til en international golfbane i Dubai.

Der har i regnskabs6ret veret fort forhandlinger om salg af selskabets investeringsejendom til en pris
(omregnet til danske kroner) i niveauet 23,2 - 24,5 mio.kr. Forhandlingerne er afsluttet uden en aftale
om salg. Ledelsen undersoger fortsat mulighederne for salg af ejendommen. Som folge af
valutakursfald og prissatningen p5 sammenlignelige ejendomme i samme ejendomskompleks, skonner
ledelsen, at dagsvardien p5 selskabets ejendom udgor ca. 2L,2 mio.kr pr. statusdagen. Dagsvardien er
derfor nedreguleret med ca. 2 mio.kr. i regnskabsSret.

I ojeblikket er ejendommen udlejet f rem til juli 2017, hvorefter ny lejeaftale forventes indg6et. Ledelsen
forventer, at Srets lobende driftsresultat tor 2077178 vil udvise et driftsresultat pE niveau med det for
2016177.

Ledelsen forventer at kunne opretholde den nuverende bankfinansiering i det kommende regnskabsSr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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HT Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 2. april 2Ot6 - 1. apri! 2OL7

Resultatopgorelse

Note kr. 20L6lL7 20rslL6

Bruttofortjeneste
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

-2.778.976 -306.119

-2.778.976 -306.119

-2.778.976 -306.119

575.180
-1.970.000

377.239
97.232

-1.394.820
-784.096

468.477
-774.590

-2.778.916
0

-305.119
0
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Arsregnskab 2. april 2OL6 - 1. april 2Ot7

Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2oL6lt7

20L5lt7 20L5lt5

21.200.000 23.170.000

21.200.000 23.170.000

21.200.000 23.170.000

90.103

90.103

53 55

90.156 55

27.290.L56 23.170.055

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

4 Materielleanlagsaktiver
5 lnvesteringsejendomme

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

0

0
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EY Linde lnvest Vejle Aps
Arsrapport 2016/17

Arsregnskab 2. aWil 2Of6 ' L. april 2OL7

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital ialt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsforpligtelser
Gald til banker
Anden gald
Periodeaf grensningsposter

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

L Anvendt regnskabspraksis
2 Vesentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift
3 Usikkerhed om indregning og m5ling

-3.151.855

20L6/L7 20t5176

125.000
-3.276.gss

125.000
-7.O97.939

18.487.013
5.954.994

74.44O.644
5.564.001

94.349

24.442.077 24.142.994

24.442.O7t 24.742.994

27.290.156 23.170.055

9
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Arsregnskab 2. april 2OL6 - 1. april 2OL7

Selskabskapital Overfortresultat

Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016lt7

I alt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 2. april 2015
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 2. april 2OL6
Overfort, jf . resultatdisponering

Egenkapital 1. april 2017

125.000 -797.A20
-306.119

-666.82O
-306.1190

125.000 -L.O97.939
-2.778.976

-972.939
-2.778.9t60

125.000 -3.276.855 -3.151.855

10



Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2016lL7

Arsregnskab 2. april 2OL6 - 1. april 2Ol7

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for Linde lnvest Vejle ApS for 2076177 er aflagt i overensstemmelse med Srsregnskabslo-

vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

,€ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 2. april 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medforer
folgende andringer til indregning og mSling:

1. Geld vedrorende investeringsejendomme

Punkt 1: Gald vedrorende investeringsejendomme mEles fremover til amortiseret kostpris. Tidligere
blev galden mSlet til dagsverdi. Selskabet anvender overgangsbekendtgorelsen (bekendtgorelse nr.
1849 at 15. december 2Ol5) hvorefter seneste dagsvardi af galden forud for implementeringen af
andringsloven anvendes som ny kostpris.

Ovenst6ende andringer medforer at balancesummen og egenkapitalen er uendret.

Bortset fra ovenst6ende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er 6rsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstSr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p3 betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstSen eller indregning i seneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

I nvesteringsejendomme

lnvesteringsejendomme mEles ved forste indregning til kostpris. Efterfolgende mEles investeringsejen-
domme til dagsvardi, og 6rets vardiregulering indregnes i resultatopgorelsen under posten dagsverdi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardien opgores pi baggrund af de forventede fremtidige
pengestromme for investeringsejendomme.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetning omfatter huslejeindtagter mv., der indregnes i resultatopgorelsen efter fakturerings-
kriteriet.

Nettoomsetning mSles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet p5 veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgorelsen er nettoomsetning, andre driftsindtegter og andre eksterne omkostninger med
henvisning til Srsregnskabslovens I 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttofortjeneste.

EY
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EY Linde lnvest Veile ApS

Arsrappo.t 2016/17

Arsregnskab 2. april2016 - 1. april 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Ba la ncen

Materielle anlagsaktiver

lnvesteringsejendomme vardiansaettes til en skonnet dagsvardi. Dagsverdien opgores ved beregning
af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse al en afkastbaseret model (normalind-
tjeningsmodel) samt under hensyntagen til de aktuelle markedsmessige forudsatninger for denne type
ejendomme iomredet.

Dagsverdien for investeringsejendomme, der indg;r iselskabets ejendomsportefolje pA regnskabs-
tidspunktet, fastsattes uden reduktion for forventede salgs'eller alh:endelsesomkostninger.

Verdireguleringer fores via resultatopgorelsen. Nettoopskrivninger at ejendomme overf6res efter
fradrag af udskudt skat til egenkapitalen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med vardiansettelse af eiendomme til dagsverdi, foretages
der ikke regnskabsmassige afskrivninger herp;. Ejendommene antages ikke at vere udsat for
vardiforringelse, idet de lobende vedligeholdes.

Dagsverdi:
Dagsv€erdiansettelsen tager udgangspunkt i det primere marked. Hvis et primert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked. som er det marked, der maksimerer
prisen pA aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktion' ogleller transportomkostninger. Alle aktiver
og forpligtelser, som mAles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierakiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vardi opgjort ud fra dagsverdien p5 tilsvarende aktiver/forpligtelser pl et velfungerende
marked.

Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsemetoder pE baqgrund af observerbare
markedsinrormationer.

Niveau 3: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansattelsemetoder, og rimelige skon foretages pi
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indi-
kation pe, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. 5om diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

1

t2

Skat

Skat af erets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og irets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til 6rets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.



EY Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2ol5lL7

Arsregnskab 2. apri! 2016 - 1. april 2Ol7

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis(fortsat)

Egenkapital

Foresliief udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse pE den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
6rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mSles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemasslg verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et p3 anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p5 resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfal-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mSles udskudt
skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mSles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mSles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sE forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgorelsen over 16neperioden. I finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pE finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geldsforpligtelser mEles til nettorealisationsverdien.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrorer
indtegter i efterfolgende regnskabs6r.
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EY Linde lnvest Vejle ApS

Arsrapport 2OL6lL7

23.O72.768

23.O72.768

97.232
-1.970.000

-1.872.768

3

Arsregnskab 2. april 2OL5 - 1. april 2OL7

Noter

2 Vesentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift

Selskabet har tabt mere end 50 % af selskabskapitalen. Egenkapitalen forventes retableret ved egen
fremtidig indtjening eller ved geldskonvertering af 16n fra ejerkredsen (anden gald).

Usikkerhed om indregning og mSting

Selskabets ejendom er beliggende i tilknytning til en international golfbane i Dubai.

Der har i regnskabs6ret veret fort forhandlinger om salg af selskabets investeringsejendom til en pris
(omregnet til danske kroner) i niveauet 23,2 - 24,5 mio.kr. Forhandlingerne er afsluttet uden en aftale
om salg. Ledelsen undersoger fortsat mulighederne for salg af ejendommen. Som folge af
valutakursfald og prissetningen pE sammenlignelige ejendomme i samme ejendomskompleks, skonner
ledelsen, at dagsverdien pE selskabets ejendom udgor ca. 27,2mio.kr. pr. statusdagen. Dagsverdien er
derfor nedreguleret med ca. 2 mio.kr. i regnskabs6ret.

I ojeblikket er ejendommen udlejet frem til 1. juli2017, hvorefter ny lejeaftale forventes indgiet.
Ledelsen forventer, at 6rets lobende driftsresultat f or 2077178 vil udvise et driftsresultat p5 niveau
med det tor 2016/17.

Som folge af ovenst6ende er der vesentlig usikkerhed om verdien af selskabets investeringsejendom.

4 Materielleanlagsaktiver
lnvesterings-

ejendommekr.

Kostpris 2. april2016

Kostpris 1. april2017

Opskrivninger 2. april 2OL6
Arets opskrivning

Opskrivninger 1. april 2017

Regnskabsmassig vardi 1. april 2017 21.200.000

5 lnvesteringsejendomme

Selskabet ejer en ejendom beliggende i tilknytning til en international anerkendt golfbane i Dubai.
Ejendommen verdiansettes til skonnet dagsverdi, baseret p5 verdiindikationer i markedet. Disse
indikationer bestSr i udbudspriser pE sammenlignelige ejendomme i komplekset, de aktuelle salgspriser,
som selskabet har fort forhandling om i regnskabs6ret.
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