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L edel sespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for K/S
Naturenergi 8.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Naestved, den 18/04/2016

Bestyrelse

Per Hergott Petersen Bjarne Mdllgaard

Bo Germund Schmidt
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgiernei K/SNATURENERGI 8

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S NATURENERGI 8 for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Sel skabets kaptalandel i Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG er indregnet i balancen primo med kr.
6.546.005. Der blev sidste ar taget forbehold vedrarende veardien af kapitalandel. Indevagrende ar er sket

nedskrivning til kr. 2.518.146, hvorfor vi tager forbehold for primo balancen 1. januar 2014 til 31. december
2014 samt forholdets indvirkning pa resultatopgerel sen for 2014 og 2015.
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Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fraindvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf fremgar,
at resthadftelsen i Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG 2,5 mio. er kaldt og at der foregar forhandlinger
om afklaring heraf, som forventes afsluttet med positivt udfald. Disse forhold sammen med de i note 4
avrige neevnte forhold indikerer, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om sel skabets
mulighed for at fortsadte driften.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa arsregnskabets note 5. Det fremgar
heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med malingen af kapitalandel i tilknyttet virksomhed i Windkraft
Tornow TO5 GmbH & Co. KG, idet denne er forbundet med usikkerhed ved maling af fremtidige
udlodninger og eventuel salg af kapitalandel.

Erkleaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har foretaget forkert indberetning af momsi tidligere ar og ikke korrigeret dette. Forholdet kan
vage ansvarspadragende for sel skabets ledel se.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, 18/04/2016

Carsten Mikkelsen

Statsautoriseret revisor

CTM REVISION, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 33160364
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje 74 % af et tysk kommanditselskab, der gjer og driver en Fuhrlander MD77 1,5
MW vindmglle ved Tornow i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat anses for utilfredsstillende. Arets resultat er pavirket af nedskrivning af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed til nettorealisationsvaardi.

Selskabet har under hensyntagen til selskabets likviditet valgt at foretage |gbende indbetalinger fra
kommanditister til afdaskning af likviditetsbehov.

Oplysning om usikkerhed ved going concern

Indbetalinger fra kommanditister giver ikke tilstrakkelig likviditet til |abende omkostninger samt afdrag pa
bankgadd samtidig med, at resthadftelse i Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG 2,5 mio. er kaldt. Der
foregar for naavagrende forhandlinger med en af de evrige gjere om enten salg af kapitalandel til minimum
EUR 100.000 og frigerelse af resthaeftelse eller alternativt at samme gjer 1aner det manglende belegb til K/S
Naturenergi 8. Forhandlingerne er pa nuvaarende tidspunkt ikke afsl uttet, men der forventes et positivt
udfald, hvilket vil 1ase selskabets likviditetsproblemer. Der eksisterer dog vaesentlig usikkerhed om
forhandlingerne afdl uttes som forventet pa nuvaarende tidspunkt, hvorfor der eksisterer vaesentlig usikkerhed
om fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet gjer 74% af Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG, som i regnskabsaret er nedskrevet til
nettorealisationsvaadi ud frafremtidige forventede udlodninger. Der er vaesentlig risiko i forbindelse med
fremskrivning af fremtidige forventede udlodning, da disse dels farst forventes at skei & 2024-27 efter
afdrag af bankgadd i datterselskab og at disse vil indgai forbindelse med forventet udigb af levetid af
vindmglle. Der er dog samtidig modtaget tilbud af kab om gerandel til en vaardi, der overstiger
nettorealisationsvaadi med EUR 100.000 fra medejer, hvorfor usikkerhed bade kan pavirke vaardien i op- og
nedadgdende retning.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder udover ovennaevnte forhold, som
vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat
Kommanditsel skabet er ikke selvstaandigt skattepligtigt.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til anskaffelsessum. | tilfadde, hvor
anskaffel sessummens vaardi overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Gaddsforpligtelser
Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......ccovvevieeiie e -125.888 -114.270
Bruttoresultal ... -125.888 -114.270
Resultat af ordinaer primaar drift ......cccooveveviicceeeeeee, -125.888 -114.270
Nedskrivning af finansielle aktiver ..., -4.028.703 0
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......cccocvvvvereceeecee e -70.581 -79.457
Ordinaert resultat far skat ........ccooveieinereirree e -4.225.172 -193.727
SKat af AretSTESUITAL .....oovoveeeeeieieeeeees s 0 0
ATEISTESUITAL ..ot -4.225.172 -193.727
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT reSUITAE ......cceeeieeieeeeeeeee s -4.225.172 -193.727
L AIL oo -4.225172  -193.727
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............cccoooeviiiincne

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccocooriiiiiineeee

ANlaegsaktiver 1 alt ....occeceeeceeeee e

Andretilgodehavender ...,

Tilgodehavender i alt ...

Omsagningsaktiver i alt ......ccoooeeeeiiee e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
2.518.146

2.518.146

2.518.146
3.415.749
3.415.749

3.415.749

5.933.895
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2014
kr.
6.546.005

6.546.005

6.546.005
3.655.749
3.655.749

3.655.749

10.201.754
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ..o

Overfart resultat

Egenkapital i @lt .....coooeeeeie s

Gaad til DANKEr ...coocveeececee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoooeiiiiiininenineees

Gadd til DanKer ....ooooeieeeeee e
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccceeeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......cccoveeeieieeece e

Note

2015

kr.
8.000.000
-5.656.489

2.343.511
475.000
344.638

819.638

169.902
2.518.146

82.698

2.770.746

3.590.384

5.933.895
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2014

kr.
8.000.000
-1.431.317

6.568.683
575.000
322.089

897.089

135.982
2.517.302

82.698

2.735.982

3.633.071

10.201.754
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

REJISTENEt o, erfart
kapital | alt

resultat

mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimO .....ooeoiieeeee e e 8.000.000 1431.317 6.568.683
= == U = AU O 4005172 4925172
Egenkapital, UItIMO ........ccccuevieceeicreieecee et 8.000.000 . 2343511

5.656.489
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Reguleringer primo
Nedskrivning af finansielle aktiver

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co, Klipphausen,
Tyskland

2. Andretilgodehavender

Tilgodehavender hos kommanditister primo
Indbetalt i aret

Side 13 af 14

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

6.546.005
6.546.005

0
-4.027.859

-4.027.859

2.518.146

Arets

Ejerandel Egenkapital resultat

74% -2.207.191 -53.172

2015 2014
kr. kr.

3.655.749 3.895.749
-240.000 -240.000
3.415.749 3.655.749

Bestyrelsen tragffer beslutning om indbetaling af ovenstéende tilgodehavender. For indevaarende
ar forventes indbetalt t.kr. 240, hvorefter den resterende del for naavaarende er forfalden ud over

1ar.
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3. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. Kkr.

Gadd til pengeinstitutter 644.902 169.902 475.000 0
Anden gadd 344.638 0 344.638 344.638
989.540 169.902 819.638 344.638

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Indbetalinger fra kommanditister giver ikke tilstragkkelig likviditet til |abende omkostninger samt
afdrag pa bankgad d samtidig med, at resthadftelse i Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG 2,5
mio. er kaldt. Der foregar for naavaaende forhandlinger med en af de gvrige ejere om enten salg
af kapitalandel til minimum EUR 100.000 og frigerelse af resthaftelse eller alternativt at samme
gjer laner det manglende bel @b til K/S Naturenergi 8. Forhandlingerne er pa nuvaarende tidspunkt
ikke afdluttet, men der forventes et positivt udfald, hvilket vil 1gse sel skabets
likviditetsproblemer. Der eksisterer dog vaesentlig usikkerhed om forhandlingerne afsluttes som
forventet pa nuvagrende tidspunkt, hvorfor der eksisterer vassentlig usikkerhed om fortsat drift.

5. Oplysning om usikker hed ved indregning og maling

Selskabet ejer 74% af Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG, som i regnskabsaret er
nedskrevet til nettorealisationsvaardi ud frafremtidige forventede udlodninger. Der er vassentlig
risiko i forbindelse med fremskrivning af fremtidige forventede udlodning, da disse dels farst
forventes at skei ar 2024-27 efter afdrag af bankgedd i datterselskab og at disse vil indgai
forbindel se med forventet udlgb af levetid af vindmealle. Der er dog samtidig modtaget tilbud af
kab om gjerandel til en vaardi, der overstiger nettorealisationsvaardi med EUR 100.000 fra
medejer, hvorfor usikkerhed bade kan pavirke vaardien i op- og nedadgéende retning.

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der er indgaet aftale om administration, som kan opsiges med 12 maneders varsel ved udgangen
til et regnskabsdr, dog tidligst pr. 31. december 2017 eller i alt t.kr. 147.

7. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.

CVR-nr. 31173302



