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L edel sespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for K/S
Naturenergi 8.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Naestved, den 31/05/2017

Bestyrelse

Per Hergott Petersen Bjarne Mdllgaard

Bo Germund Schmidt
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning
Til kapitalgjernei K/SNATURENERGI 8

Revisionspategning pa ar sregnskabet

Afkragftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Naturenergi 8 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkragftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for afkragftende konklusion

L edelsen har aflagt arsregnskabet under forudsagtning af fortsat drift. Af note 3 i arsregnskabet om
usikkerhed om fortsat drift fremgar det, at selskabet ikke har tilstraskkelig likviditet til betaling af sine
forpligtelser.

Arsregnskabet burde i overensstemmelse med &rsregnskabsi oven have vaaet udarbejdet under hensyntagen
til den utilstraskkelige likviditet, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have
vaget andret i overensstemmelse hermed. Det har ikke vagret muligt at opgere indvirkningen heraf pa
arsregnskabet.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores afkragftende konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
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konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesheretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet " Grundlag for afkragftende konklusion”, er vores konklusion modificeret som
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falge af, at arsregnskabet ikke er udarbejdet under hensyntagen til den forestéende afvikling. | forbindelse
med vores gennemlassning af |edel sesberetningen har vi konstateret, at |edel sesberetningen ikke indehol der
tiltraekkelige oplysninger om, at det ikke er muligt for selskabet at fortsadte driften. Det er pa denne
baggrund vores opfattel se, at |edel sesberetningen ikke er udarbejdet i overensstemmel se med lovgivningens
krav.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Erkleeringsforpligtelser i henhold til erklaeringsbekendtger elsen, herunder saerligt
straffeloven samt skatte-, afgifts- og tilskudslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven indberettet urigtige momsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Aarhus, 31/05/2017

Carsten Mikkelsen

Statsautoriseret revisor

CTM REVISION, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 33160364

CVR-nr. 31173302



Side 8 af 16

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje 74 % af et tysk kommanditselskab, der gjer og driver en Fuhrlander MD77 1,5
MW vindmglle ved Tornow i Tyskland. Med virkning fra 9. februar 2016 er selskabet tvangsudlast, hvorfor
selskabet ikke har nogen aktivitet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende. | &rets |@b er selskabet tvangsudi@st i tysk kommanditsel skab efter
manglende betaling af resthasftelsen. Arets resultat er pavirket dels af 1gbende driftsomkostninger samt &rets
omkostninger til advokat i forbindelse med tvangsudl gsning.

Det er i arets|ab konstateret, at det ikke har vaaret muligt for kommanditisterne at indbetale yderligere til
resthagftelsen, hvorfor aret er pavirket af nedskrivning af tilgodehavende stamkapital hos kommanditister,
hvilket har pavirket egenkapitalen i vaessentlig negativ retning.

Selskabet har under hensyntagen til selskabets likviditet valgt at foretage |gbende indbetalinger fra
kommanditister til afdaskning af likviditetsbehov.

Oplysning om usikkerhed ved going concern

Indbetalinger fra kommanditister giver ikke tilstrakkelig likviditet til |gbende omkostninger samt afdrag pa
bankgadd samtidig med at der ikke er likviditet til betaling af sagsomkostninger vedrarende tvangsudi gsning
t.kr. 118. | betragtning af, at det ikke var muligt at forgge indbetalinger fra kommanditister i forbindelse med
kald af resthadtelse i tysk kommanditselskaber, er der usikkerhed om indbetalinger kan forgges. Der
eksisterer derfor vaesentlig usikkerhed om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

| fortsadtelse af tvangsudlgsning i tysk kommanditselskab har forholdet vaaret forelagt de tyske domstole,
som har bekradtet tvangsudl@sning primo 2017. Endvidere er der i 2017 modtaget krav om betaling af
sagsomkostninger i fortsaetelse heraf med t.kr 118. Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet
begivenheder udover ovennaavnte forhold, som vassentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat
Kommanditsel skabet er ikke selvstaandigt skattepligtigt.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til anskaffelsessum. | tilfadde, hvor
anskaffel sessummens vaadi overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
Kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......ccovvevieeiie e -198.052
Bruttoresultal ... -198.052
Resultat af ordinaer primaar drift ......cccooveveviicceeeeeee, -198.052
Nedskrivning af finansielle aktiver ..., 1 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ccooeiireninireeeeee e -65.688
Ordinaert resultat far skat ........ccooveieinereirree e -263.740
SKat af AretSTESUITAL .....oovoveeeeeieieeeeees s 0
ATEESTESUITAL oo -263.740
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT reSUITAE ......cceeeieeieeeeeeeee s -263.740
= | USSR -263.740
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2015
kr.
-125.888

-125.888

-125.888

-4.028.703
-70.581

-4.225.172
0
-4.225.172

-4.225.172
-4.225.172
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccccoveviiiiienene

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cocooviviiiiiiiee

Anlaegsaktiver 1 alt ..o

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...

Omsagningsaktiver i alt .......cccooveeeceeece e

Aktiver i alt

Note

2016
kr.
0

0

0
249.000
249.000

249.000

249.000
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2015
kr.
2.518.146

2.518.146

2.518.146
3.415.749
3.415.749

3.415.749

5.933.895
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Gaad til BANKEr ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocooeeieieiiiiiciiics

Gaad til DanKEr ...
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccocovvvvenivneenennn.
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o,
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccooveevvievecceveeen,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocoeveecece e

Passiver i alt

Note

2016

kr.
5.116.451
-5.920.229

-803.778
350.000
342.159

692.159

195.981
64.218
0

100.420

360.619

1.052.778

249.000
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2015

kr.
8.000.000
-5.656.489

2.343.511
475.000
344.638

819.638

169.902
0
2.518.146

82.698

2.770.746

3.590.384

5.933.895
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

REJISITENEt & ex fort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 8.000.000 -5.656.489 2.343.511
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen .........cccocceveeivicececcecene -2.883.549 0 -2.883.549
= e == U] v SO 0 -263.740 -263.740
Egenkapital, UItIMO .....ccooiiieieee e 5.116.451 -5.920.229 -803.778

Sel skabets stamkapital udger 8 mio.
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Noter

1. Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af kapitalandel i tilknyttet selskab
Oplasning af indbetalingsforpligtel se tilknyttet selskab

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Tilbagefarte reguleringer ved afgang
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2016
kr.
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2015
kr.

-2.518.146
2.518.146

-4.028.703
0

0

-4.028.703

Kapitalandelei

tilknyttede
virksomheder

kr.

6.546.005
0
-6.546.005

0

-4.027.859
4.027.859

0
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3. Andretilgodehavender

2016 2015
Tilgodehavender hos kommanditister primo 3.415.749 3.655.749
Nedskrivning af tilgodehavende over egenkapital -2.883.549 0
Indbetalt i aret -283.200 -240.000

249.000 3.415.749

Bestyrelsen traffer beslutning om indbetaling af ovenstdende tilgodehavender. For indevaarende
ar forventes indbetalt t.kr. 249. Tilgodehavende stamkapital, som er nedskrevet over
egenkapitalen er forfalden ud over 1 ar, t. kr. 2.884.

4. Langfristede gaddsfor pligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. kr. kr.

Gadd til pengeinstitutter 545,981 195.981 350.000 0
Anden gadd 342.159 0 342.159 342.159
888.140 195.981 692.159 342.159

5. Oplysning om usikkerhed om going concern

Indbetalinger fra kommanditister giver ikke tilstragkkelig likviditet til |abende omkostninger samt
afdrag pa bankgad d samtidig med at der ikke er likviditet til betaling af sagsomkostninger
vedrgrende tvangsudligsning t.kr. 118. | betragtning af, at det ikke var muligt at forege
indbetalinger fra kommanditister i forbindelse med kald af resthadtelsei tysk

kommanditsel skaber, er der usikkerhed om indbetalinger kan forages. Der eksisterer derfor
vaesentlig usikkerhed om fortsat drift.

6. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtr uffet efter regnskabsar ets
afsutning

| fortsadtelse af tvangsudiasning i tysk kommanditselskab har forholdet vaaret forelagt de tyske
domstole, som har bekragtet tvangsudlgsning primo 2017. Endvidere er der i 2017 modtaget krav
om betaling af sagsomkostninger i fortsadtelse heraf med t.kr 118. Der er ikke efter
regnskabsarets af slutning indtruffet begivenheder udover ovennaa/nte forhold, som vaesentligt vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er tvangsudlgst af Windkraft Tornow TO5 GmbH & Co. KG, og hadter ifaglge
vedtaggter fortsat for gadden t.kr. 5.660. Der er ikke modtaget krav om betaling heraf.

Der er indgaet aftale om administration, som kan opsiges med 12 maneders varsel ved udgangen
til et regnskabsdr, dog tidligst pr. 31. december 2018 eller i alt t.kr. 150.
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