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Ledelsesberetning
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultat
Nettoomsaetning 45.563 31.203 28.772 25.727 7.934
Index 574 393 363 324 100
Resultat fgr afskrivninger
(EBITDA) 2.016 3.546 4.351 3.774 240
Index 840 1.478 1.813 1.573 100
Resultat af primaer drift 1.036 2.694 3.502 3.053 -4
Index - - - - 100
Resultat af finansielle poster -21 -58 -47 -19 -5
Index 420 1.160 940 380 100
Arets resultat 790 2.056 2.694 2.365 5
Index 15.800 41,120 53.880 47.300 100
Balance
Samlede aktiver 25.384 20.425 17.214 13.505 8.679
Index 292 235 198 156 100
Investering i materielle aktiver 1.943 676 605 754 4.615
Index 42 15 13 16 100
Egenkapital 14.346 13.555 11.499 8.805 6.440
Index 223 210 179 137 100
Nggletal
Bruttomargin 47,8% 66,3% 68,6% 73,6% 66,1%
EBITDA-margin 4,4% 11,4% 15,1% 14,7% 3,0%
Egenkapitalens forrentning 5,7% 16,4% 26,5% 31,0% 0,1%
Soliditetsgrad 56,5% 66,4% 66,8% 65,2% 74,2%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremg8r af anvendt regnskabspraksis.

Verdo Energiteknik A/S 4

This document has esignatur Agreement-ID: b8368260JWz240020455



Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at yde rddgivning og salg af tekniske ydelser samt
anden hermed i forbindelse stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

Selskabets aktiviteter indenfor logistik, automatik samt el- og transformerservice
har ikke helt udviklet sig som forventet. Selskabet har oplevet projekter, som ikke
er gennemfgrt som forventet, og som dermed har vaeret tabsgivende.

Ultimo 8ret og primo 2020 har selskabet afgivet og faet tilfgrt nogle aktiviteter fra
koncernselskaber, sdledes ensartede aktiviteter og medarbejdere med de rette
kompetencer er samlet. Totalt set betyder aendringerne et hgjere aktivitetsniveau
for selskabet i 2020.

Arets resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et resultat pa t.DKK 790, og
selskabets balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital pa t.DKK
14.346.

Arets omsaetning og resultat er lavere end det var forventet for dret og ledelsen
anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer for 2020 et hgjere aktivitetsniveau og et resultat som er
hgjere end det, som er realiseret for 2019.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via fglgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2019 2018
Nettoomsaetning 45.563.032 31.203.151
Andre driftsindteegter 111.998 21.200
Arbejde udfert for egen regning og opfart
under aktiver 264.281 26.909
Omkostninger til varer, ydelser og hjelpematerialer -23.796.952 -10.521.776
Andre eksterne omkostninger -3.283.358 -3.158.025
Bruttofortjeneste 18.859.001 17.571.459
Personaleomkostninger -16.843.477 -14.025.266
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 2.015.524 3.546.193
Af- og nedskrivninger -979.258 -852.186
Resultat af primaer drift (EBIT) 1.036.266 2.694.007
Andre finansielle indtaegter 300 237
Renteomkostninger til moderselskab 0 -44.013
Andre finansielle omkostninger -21.769 -14.071
Finansielle poster i alt -21.469 -57.847
Resultat for skat 1.014.797 2.636.160
Skat af arets resultat -224.388 -580.280
Arets resultat 790.409 2.055.880
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt til egenkapitalreserver 790.409 2.055.880
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Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.19 31.12.18
LANGFRISTEDE AKTIVER
Driftsmateriel 4.608.331 3.834.246
Materielle aktiver under udfgrelse 189.816 0
Materielle aktiveri alt 4.798.147 3.834.246
Langfristede aktiveri alt 4.798.147 3.834.246
KORTFRISTEDE AKTIVER
Handelsvarer og hjaipematerialer 160.802 153.241
Varebeholdninger i alt 160.802 153.241
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 552.097 746.820
Entreprisekontrakter 4.280.123 480.972
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.588.299 15.171.418
Andre tilgodehavender 0 34.808
Periodeafgraensningsposter 4.673 3.708
Tilgodehavender i alt 20.425.192 16.437.726
Kortfristede aktiveri alt 20.585.994 16.590.967
Aktiver i alt 25.384.141 20.425.213
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Note

o]

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.19 31.12.18
EGENKAPITAL
Aktiekapital 12.000.000 12.000.000
Overfgrt resultat 2.345.723 1.555.314
Egenkapital i alt 14.345.723 13.555.314
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Hensaettelser til udskudt skat 276.000 297.000
Leasingforpligtelser 645.887 629.876
Langfristede forpligtelser 921.887 926.876
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leasingforpligtelser 195.320 155.509
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.524.153 1.521.778
Entreprisekontrakter 0 20.016
Geeld til tilknyttede virksomheder 132.261 81.125
Anden geeld 4.264.797 4.164.595
Kortfristede forpligtelser i alt 10.116.531 5.943.023
Forpligtelseri alt 11.038.418 6.869.899
Passiveri alt 25.384.141 20.425.213
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1. januar 2018 12.000.000 -500.566 11.499.434
Overfgrt via resultatdisponering 0 2.055.880 2.055.880
Egenkapital pr. 31. december 2018 12.000.000 1.555.314 13.555.314
Overfgrt via resultatdisponering 0 790.409 790.409
Egenkapital pr. 31. december 2019 12.000.000 2.345.723 14.345.723

Aktiekapitalen bestar af 12.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier har szerlige

rettigheder.

Aktiekapitalen har vaeret uzendret de seneste 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Energiteknik A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse
med 3rsregnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestem-
melser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog har
selskabet foretaget en reklassificering fra Personaleomkostninger og fra Andre
eksterne omkostninger til Arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver.

FEndringen pavirker ikke arets resultat, egenkapitalen eller den finansielle stilling,
og alle sammenligningstal er tilrettet. £ndringen betyder at Bruttofortjeneste for
aret er forbedret med t.DKK 237.

Arsregnskabet opstilles i DKK.
GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers og i det ultimative
koncernregnskab for Den Selvejende Institution Verdo, Randers.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets
indtjening, herunder afskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres
som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumu-
lerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
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Anvendt regnskabspraksis

fordeles kurstab og gevinst over Ilgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frem-
kommer, inden 8rsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af
dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anven-
delse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ ldnerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis
som fastlagt for selskabets gvrige materielle aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geelds-
forpligtelse, og leasingydelsens rentedel omkostningsfagres Igbende i resultatopgg-
relsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdens
opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostning-
er.

RESULTATOPGOQRELSE

Nettoomsatning

Salg af varer og ydelser indregnes som nettoomsaetning, nar fordele og risici ved-
rgrende de solgte varer og ydelser er overgdet til kaber, nettoomsaetningen kan
males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil
tilgd selskabet.

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgs-
veerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anven-
des, nar de samlede indtagter og omkostninger pa entreprisekontrakten og fzer-
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Anvendt regnskabspraksis

digggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt,
at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilg8 selskabet. Som faerdigge-
relsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pa entreprisekontrakten.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter avancer ved salg af materielle aktiver.

Omkostninger til varer, ydelser og hjalpematerialer

Omkostninger til varer, ydelser og hjaelpematerialer omfatter direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med selskabets aktiviteter.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning omfatter direkte lgn og indirekte produktionsom-
kostninger (IPO), som er afholdt til hel eller delvis udfgrelse af egen anleeg, som
er opfart under aktiver

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlaeg,
lokaleomkostninger samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedraorer regnskabsaret.

Selskabsskat

Skat af 3rets resultat bestdr af 8rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat
og indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er internationalt sambeskattet med Verdo-koncernens andre skatte-
pligtige koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundiaget, der opgares som kostpris og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udgar:

Driftsmateriel 3-10ar
Afskrivningsperiode og restveaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af materielle aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisations-
vaerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgares til det belgb, som for-
ventes at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkost-
ninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyntagen til omszettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer omfatter kgbspris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt Andre tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorea-
lisationsvaerdi, hvilket normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning
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Anvendt regnskabspraksis

til imgdegaelse af tab.

Entreprisekontrakter

Entreprisekontrakter for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udfgrte ar-
bejde opgjort pd grundlag af faerdigggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres
som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forven-
tede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktom-
kostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det for-
ventede tab i resultatopggrelsen.

N&r salgsveerdien ikke kan opggres pélideligt, males salgsvaerdien til medgdede
omkostninger eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Modtagne acontobetalinger fragdr i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassifi-
ceres som tilgodehavender, ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nr
nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes
i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Tilgodehavender hos og gzeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvaerender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut samt
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte
omkostninger.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser,
opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat mdles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes
udigst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden gaeld méles til amortiseret
kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver
Definitioner:

Bruttoresultat Nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.
EBITDA Resultat fgr afskrivninger.
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Noter

Belgb i DKK 2019 2018
1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger 15.561.778 12.946.305
Pensioner 1.137.269 979.066
Andre omkostninger til social sikring 144.430 99.895
Ialt 16.843.477 14.025.266
Gennemsnitligt antal medarbejdere 33 30
Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som
har faet udbetalt vederlag.
2. Skat af arets resultat
Rrets aktuelle skat 245.388 632.280
Arets udskudte skat -21.000 -52.000
Arets skat i alt 224.388 580.280
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat 223.255 579.955
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger 1.133 325
Ialt 224.388 580.280
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Noter

3. Materielle aktiver Materielle
Drifts-  aktiver under
Belgb i DKK materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 6.094.028 0
Tilgang 1.612.771 330.390
Faerdiggjorte anlaeg 140.574 -140.574
Afgang -64.699 0
Kostpris pr. 31. december 7.782.674 189.816
Afskrivninger pr. 1. januar 2.259.782 0
Afskrivninger 979.258 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -64.697 0
Afskrivninger pr. 31. december 3.174.343 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 4.608.331 189.816
Regnskabsmaessig veerdi af finansielt leasede
materielle aktiver udggr 824.454
Salgssum for afhaendede aktiver 112.000 0
Regnskabsmaessig veerdi -2 0
Gevinst ved afhaendelse 111,998 0
Gevinst indregnes under Andre driftsindtaegter.
4, Entreprisekontrakter
Belgb i DKK 2019 2018
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 5.843.506 460.956
Acontofaktureringer -1.563.383 0
Nettoveerdi 4,280.123 460.956
Indregning sker saledes:
Entreprisekontrakter (aktiver) 4.280.123 480.972
Entreprisekontrakter (forpligtelser) 0 -20.016
Nettovaerdi 4.280.123 460.956
Verdo Energiteknik A/S 17
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Noter

Belgb i DKK 2019 2018

5. Udskudt skat

Udskudt skat pr. 1. januar 297.000 349.000
Arets regulering af udskudt skat -21.000 -52.000
Udskudt skat pr. 31. december 276.000 297.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pd regnskabs- og skattemaes-
sige afskrivninger pd materielle aktiver. Forpligtelsen vil Igbende over de kommende
&r reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af stgrrelse af fremtidige investeringer.

6. Langfristede forpligtelser

Leasingfor-
Belgb i DKK pligtelser
Gald i alt pr. 31. december 841.207
Afdrag naeste ar -195.320
Langfristet andel 645.887
Restgaeld efter 5 ar 20.400

7. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.19 fremgar af koncernregnskabet
for Verdo A/S, Randers.

Selskabet har indgdet finansielle leasingkontrakter, der alle er indregnet i balancen.

Selskabet har rlige lejeforpligtelser til moderselskab i stgrrelsesordenen t.DKK 76.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Belgb i DKK 2019 2018

Felgende aktiver er stillet til sikkerhed:
Leasingaktiver til sikkerhed for leasingforpligtelser 824.454 772.351

9. Nartstdende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 for Verdo Energiteknik A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 28. maj 2020

Direktionen

Henrik Bggh Nielsen

Bestyrelsen

Jakob Flyvbjerg Christensen Kenneth R. H. Jeppesen
Formand Neestformand

Margrete Larsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Energiteknik A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2019 i overens-

stemmelse med 3rsregnskabsloven.

Vi har revideret 3rsregnskabet for Verdo Energiteknik A/S for regnskabséret 1. ja-
nuar - 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeve-
de oplysninger i henhold til 8rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
retningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet p8 grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opst8 som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske besiutninger, som brugerne traeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion p& disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pé& oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underlig-
gende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Aarhus, den 28. maj 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR nr. 3377 12 31

Claus Dalager
Statsaut. revisor
MNE-NR.: mne26745
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