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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for PEN Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -

30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. november 2016

Direktion

Poul Erik Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i PEN Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PEN Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab for regnskabsa-

ret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisio-
nen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skanderborg, den 30. november 2016

Revisorerne Skanderborg
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

CVR-nr. 125496 79

Ole Christensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal bestar hovedsageligt i besiddelse af kapitalandele i Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Roesgaard & Partners Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
samt gvrige veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 261.907, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 5.689.465.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PEN Holding Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab for 2015/16 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Bruttotab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis
svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Bruttotab (7.655) (34)
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 1 (66.936) (67)
Resultat for finansielle poster (74.591) (101)
Finansielle indteegter 853.162 1.142
Finansielle omkostninger (513.873) (375)
Resultat for skat 264.698 666
Skat af arets resultat 4 (2.791) 2
Arets resultat 261.907 668
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 400
Overfgrt resultat (38.093) 268

261.907 668
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Balance pr. 30. juni 2016
Note 2016 2015
kr. t.kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 51.603 94
Materielle anlaegsaktiver 5 51.603 94
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6 773.500 1.434
Finansielle anlzegsaktiver 773.500 1.434
Anlaegsaktiver i alt 825.103 1.528
Andre tilgodehavender 69.724 55
Tilgodehavender 69.724 55
Veerdipapirer 3.159.789 3.136
Vardipapirer 3.159.789 3.136
Likvide beholdninger 2.117.782 1.630
Omsaetningsaktiver i alt 5.347.295 4.821
Aktiver i alt 6.172.398 6.349
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Balance pr. 30. juni 2016

Note 2016 2015

kr. t.kr.

Passiver
Selskabskapital 125.000 125
Overfgrt resultat 5.264.465 5.303
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 400
Egenkapital 7 5.689.465 5.828
Kreditinstitutter 455.000 456
Selskabsskat 0 54
Anden gzld 27.933 11
Kortfristede geeldsforpligtelser 482.933 521
Galdsforpligtelser i alt 482.933 521
Passiver i alt 6.172.398 6.349
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgdrelse
Foresldet ud-
Overfgrt bytte for regn-
Selskabskapital resultat skabsaret lalt
Egenkapital 1. juli 2015 125.000 5.302.558 400.000 5.827.558
Betalt ordinzert udbytte 0 0 (400.000) (400.000)
Arets resultat 0 (38.093) 300.000 261.907
Egenkapital 30. juni 2016 125.000 5.264.465 300.000 5.689.465
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Noter til érsrapporten
2015/16 2014/15
kr. t.kr.
1 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 66.936 67
66.936 67
2 Finansielle indtaegter
Indtaegter fra veerdipapirer, der er anlagsaktiver 786.747 882
Andre finansielle indtaegter 66.415 260
853.162 1.142
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 513.873 375
513.873 375
4 Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 2.791 (2)
2.791 (2)
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger

Tilbagef@rte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

6 Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2016

Opskrivninger 1. juli 2015
Arets opskrivninger
Arets tilbagefgrsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar

175.808
25.000
(71.000)

129.808
82.269

66.936
(71.000)

78.205

51.603

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele

513.701
152.500
(600.000)

66.201
920.552

786.747
(1.000.000)

707.299

773.500
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Noter til arsrapporten

7 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kapitalandele samt veerdipapirer til sikkerhed for bankgzeld.
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