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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for
Skovly Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling

pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ejstrup, den 26. marts 2018

Direktion

Johannes Kaasgaard
direktor
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Skovly Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Skovly Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 pa grundlag
af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.
Vi skal oplyse, at vi ikke overholder de krav om uathangighed, der geelder for erkleringer med sikkerhed.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i o-
verensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af &rsregn-
skabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forplig-
tet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er ud-
arbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ringkebing, den 26. marts 2018

Noe & Kirkegaard
Registrerede revisorer A/S
CVR-nr. 15 05 05 86

Kennet Pedersen
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
MNE-nr. mne34265
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Skovly Holding ApS
Egerisvej 36

6900 Skjern
Telefon:

E-mail:

CVR-nr.:
Regnskabsperiode:

Hjemsted:

97364137
mail@skovlygaard.dk
31171482

1. januar - 31. december 2017

Ringkebing-Skjern

Johannes Kaasgaard, direktor

Noe & Kirkegaard

Registrerede revisorer A/S

M. Erichsensvej 2
6950 Ringkebing

Skovly Holding ApS - Arsrapport 2017



NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligst aktivitet bestdr i produktion af elektricitet, herunder ved at eje vindmeller og andele i
vindmeller og hermed beslagtet virksomhed, samt anden hermed beslegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud péa kr. 902.569, og selskabets balance pr. 31. december
2017 udviser en egenkapital pa kr. 2.647.433.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finan-
sielle stilling.
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skovly Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis
indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af og materielle anlaeegsaktiver.
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedreren-
de vaerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat ef-

ter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af drets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumu-

lerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleveranderer og len.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Vindmelle 25 é&r 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder males til kostpris. I tilfeelde, hvor Kkostprisen overstiger

genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

For kapitalandele i Ejstrup Vindmellelaug I/S foretages der systematisk linezer nedskrivning af kostprisen over 25 ar
(4% pa), svarende til levetiden pa den i Ejstrup Vindmellelaug 1/S ejet molle.
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Indregningen sker til kostpris, med henvisning til Arsregnskabsloven § 37, stk. 1, jvf. at det ikke er muligt at
beregneen palidelig salgsveerdi pa selskabets kapitalandele.

For kapitalandele i Troldhede Vindkraft I/S foretages der systematisk lineser nedskrivning af kostprisen over 25 ar
(4% pa), svarende til forventet levetid pa den i Troldhede Vindkraft I/S ejet molle.

Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i den den associerede virksomhed i ejerperioden, behandlessom
en reduktion af kostprisen. I tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere

veerdi.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes ér-

ligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-

gende regnskabsar.

Egenkapital
Selskabsskat og udskudt skat
Skovly Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-

ge indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende sambeskatningsbidrag'

eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapi-
taliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi ind-
regnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.412.731 1.803.352
Resultat for af- og nedskrivninger 2.412.731 1.803.352
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -1.059.004 -1.059.004
Resultat for finansielle poster 1.353.727 744.348
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 855.255 726.347
Nedskrivning af finansielle aktiver -556.948 -556.948
Finansielle indtegter 344.372 515.681
Finansielle omkostninger -858.834 -924.567
Resultat for skat 1.137.572 504.861
Skat af arets resultat 2 -235.003 -48.433
Arets resultat 902.569 456.428
Overfort resultat 902.569 456.428
902.569 456.428
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapir og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
kr. kr.

22.503.835 23.562.839

3 22.503.835 23.562.839
4 50.000 0
5 9.057.345 9.483.573
6 2.774.717 2.909.445
11.882.062 12.393.018
34.385.897 35.955.857

611.947 471.120

121.629 211.107

139.150 0

155.982 153.715

1.028.708 835.942

2.046 2.996

1.030.754 838.938

35.416.651 36.794.795
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Leje- og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017 2016

kr. kr.

210.000 210.000

810.000 810.000

1.627.433 724.864

7 2.647.433 1.744.864

672.806 298.653

672.806 298.653

9.163.150 10.285.927

8 9.163.150 10.285.927

8 1.142.000 1.154.459

13.965.072 15.343.714

7.799.517 7.938.725

8.000 8.000

18.673 20.453

22.933.262 24.465.351

32.096.412 34.751.278

35.416.651 36.794.795
9
10
11
12
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Noter

2017 2016
kr. kr.

1  Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0

2 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -139.150 0
Arets udskudte skat 374.153 48.433
235.003 48.433

3 Materielle anlzegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2017 26.475.100
Kostpris 31. december 2017 26.475.100
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 2.912.261
Arets afskrivninger 1.059.004
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 3.971.265
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 22.503.835
2017 2016
kr. kr.

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 0 0
Tilgang i érets lob 50.000 0
Kostpris 31. december 2017 50.000 0
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 2017 50.000 0
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Skovlygaard Agro ApS Ringkebing-Skjern 80% 553.820 493.409
2017 2016
kr. kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 10.655.700 10.655.700
Kostpris 31. december 2017 10.655.700 10.655.700
Verdireguleringer 1. januar 2017 -1.172.127 -745.899
Arets nedskrivning, netto -426.228 -426.228
Veardireguleringer 31. december 2017 -1.598.355 _1.172.127
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017 9.057.345 9.483.573

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ejstrup Vindmellelaug /S Ringkebing-Skjern 45% 15.361.559 953.659

6  Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapir
og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017 3.273.010
Afgang i arets lab -4.008
Kostpris 31. december 2017 3.269.002
Nedskrivninger 1. januar 2017 363.565
Arets nedskrivninger 130.720
Nedskrivninger 31. december 2017 494.285
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 2017 2.774.717
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Noter
7  Egenkapital
Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2017 210.000 810.000 724.864 1.744.864
Arets resultat 0 0 902.569 902.569
Egenkapital 31. december 2017 210.000 810.000 1.627.433 2.647.433

10

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgzeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 11.440.386 10.305.150 1.142.000 4.500.000
11.440.386 10.305.150 1.142.000 4.500.000

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets vasentligste aktiver bestér af 1 stk. Vestas 3 Mw V90 melle, 2479 andele i Ejstrup Vindmellelaug
I/S, (Svarende til en ejerandel pa 44,73%) og 817 andele Troldhede Vindkraft I/S (Svarende til en ejerandel pa
8,13%). Disse aktiver er verdiansat til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Siden anskaffelsen af disse aktiver, er markedsprisen pa el faldet vaesentligt. I 2017 er der i gennemnit modtaget
ca. 21 ore pr. Kwh el. De seneste ar har vaeret kendetegnet ved forholdsvis store udsving i markedsprisen pa El.
Den nuvarende vaerdiansattelse af selskabets vindmelle, andele i Ejstrup Vindmellelaug I/S og andele i
Troldhede Vindkraft I/S forudsetter, at selskabet i de naeste 20 ar modtager en gennemsnitlig afregning pé ca. 25
ore pr. kwh el. (I nutids kr.). (Priser incl. balancegodtgerelse)

Selskabets ledelse forventer at seneste &rs forholdvis lave elpris er midlertidig og at der over de naste 20 ar, kan
opnas en gennemsnitlig elpris pa 25 ere pr. kwh. (Priser incl. balancegodtgerelse).

Pa den baggrund vurdere ledelsen at verdiansattelsen af selskabets vindmelle, andele i Ejstrup Vindmellelaug
I/S og andele i Troldhede Vindkraft I/S er forsvarlig, og at der saledes ikke er behov for at fortage ®ndring af
den i arsregnskabet foretagne verdiansattelse.

Leje- og leasingforpligtelser

Lejekontakt vedr. grund:
Lejekontrakt vedr. grund beligneden matr. nr. 10as, Den Qstlige Del, Faster.
Aktuel arlig leje tkr. 160.

Skovly Holding ApS - 2017
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NOE & KIRKEGAARD

REGISTREREDE REVISORER A/S

Noter

11

12

Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med evrige danske tilknyttede virksomheder, og hafter
solidarisk med ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter
og royalties.

Andre eventualforpligtelser
Ved opher af lejekontrakten vedr. grund beliggende mart. nr. 10as, Den Qstlige Del, Faster, er lejer forpligtet til
atbekoste vindmellen fjernet samt foretage reetablering af det areal, hvorpé mellen har veret placeret.

For forpligtelser i Ejstrup Vindmellelaug I/S, hefter selskabet solidarisk med evrige interessenter i
EjstrupVindmellelaug I/S.

For forpligtelser i Troldhede Vindkraft I/S, heefter selskabet solidarisk med evrige interessenter i Troldhede
Vindkraftl/S.

Serviceaftale og forsikring:
For selskabets vindmelle, er der indgédet 10 arig serviceaftale. Kontrakten gaelder for perioden august 2013 til
august 2023. Aktuel arlig forpligtelse tkr. 520.

For selskabets vindmelle, er der indgéet vindenergiforsikring som laber til den 1/10-2018. Aktuel arlige
forpligtelse tkr. 60.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

For selskabets engagemen med bank, er der stillet folgende sikkerheder:

- Transport i el-afregning fra Vindenergi Danmark og Energinet.dk - vedr. 3SMW V90 melle pa lejet grund.
- Transport i enhver udbetaling fra Troldhede Vindkraft I/S

- Transport i enhver udbetaling fra Ejstrup Vindmellelaug I/S
- Transport i forsikringssummer

- Pant i 817 stk. anparter i Troldhede Vindkraft I/S
- Pant i 2.474 stk. anparter i Ejstrup Vindmellelaug I/S

- Noteret salg og pantsatningsforbud, vedr. selskabets 3SMW V90 vindmelle pa lejet grund.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, tkr. 10.305, er der givet pant i 3SMW V90 Vestas molle,
hvisregnskabsmeaessige veerdi pr. 31. december 2017 udger tkr. 22.504.
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