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Skovly Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 for Skovly
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ejstrup, den 24-04-2017

Direktion

Johannes Kaasgaard
Direktor



Skovly Holding ApS

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Skovly Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Skovly Holding ApS for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 pa grundlag af
selskabets bogf@ring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Vi skal oplyse, at vi ikke overholder de krav om uafhaengighed, der galder for erklaeringer med sikkerhed.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ringkgbing, den 24-04-2017

Noe & Kirkegaard
Registrerede Revisorer A/S
CVR-nr. 15050586

Kennet Pedersen
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
CVR-nr.
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Skovly Holding ApS
Egerisvej 36

6900 Skjern

97364137

31171482
Ringkgbing-Skjern
01-01-2016 - 31-12-2016

Johannes Kaasgaard, Direktgr

Noe & Kirkegaard
Registrerede Revisorer A/S
M. Erichsens Vej 2C

6950 Ringkgbing

CVR-nr.: 15050586



Skovly Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i produktion af elektricitet, herunder ved at eje vindmgller og andele i
vindmgller og hermed beslaegtet virksomshed, samt at fungere som holding selskab.

Uszedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopgegrelse for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 udviser et resultat pa kr. 456.428, og
selskabets balance pr. 31-12-2016 udviser en balancesum pa kr. 36.794.795, og en egenkapital pa kr. 1.744.864.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Skovly Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Skovly Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Andret regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fglgende
a&ndringer til indregning og maling:

1. Anvendelse af arsregnskabslovens skema 1
2. Arlig revurdering af restvaerdier pd materielle anlaegsaktiver

Som fglge af @ndringer i arsregnskabsloven, er der sket @ndring i virksomhedens opstilling af arsregnskabet. Der
er sket en tilpasning af benaevnelserne af posterne under forpligtelser.

Der er sket sendring i anvendt regnskabspraksis, saledes at der fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier
pa materielle aktiver. £ndringen har ikke medfgrt andringer i tidligere vurderede restvaerdier.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning



Skovly Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter indregnes som omsaetning efter faktureringsprincippet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linesert pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende vurdering af
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Vindmglle 25 ar 0%

Indteegter fra kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang de ikke
overstiger den akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele samt tillzeg og godtggrelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes
restveerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

| de tilfaelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele,
som afskrives hver for sig.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

-8-



Skovly Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

For kapitalandele i Ejstrup Vindmgllelaug I/S foretages der systematisk lineaer nedskrivning af kostprisen over 25 ar
(4% pa), svarende til levetiden pa den i Ejstrup Vindmgllelaug 1/S ejet molle.

Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i den den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles
som en reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Andre finansielle anlagsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Indregningen sker til kostpris, med henvisning til Arsregnskabsloven § 37, stk. 1, jvf. at det ikke er muligt at beregne
en palidelig salgsvaerdi pa selskabets kapitalandele.

For kapitalandele i Troldhede Vindkraft I/S foretages der systematisk lineaer nedskrivning af kostprisen over 25 ar
(4% pa), svarende til forventet levetid pa den i Troldhede Vindkraft I/S ejet molle.

Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i den den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles
som en reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede Ian som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgalden,
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Skovly Holding ApS

Resultatopggrelse

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1.803.352 2.616.245
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.059.004 -1.059.004
Driftsresultat 744.348 1.557.241
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 726.347 862.692
Finansielle indtaegter 515.681 334971
Nedskrivning af finansielle aktiver -556.948 -556.948
Finansielle omkostninger -924.567 -1.608.172
Resultat fgr skat 504.861 589.784
Skat af arets resultat 1 -48.433 -218.146
Arets resultat 456.428 371.638
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 456.428 371.638
Resultatdisponering 456.428 371.638

-10 -
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Balance 31. december 2016

Note
Aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2,3
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2,4

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

-11 -

2016 2015

kr. kr.
23.562.839 24.621.843
23.562.839 24.621.843
9.483.573 9.909.801
2.909.445 4.037.155
12.393.018 13.946.956
35.955.857 38.568.799
471.120 826.170
211.107 84.870
153.715 156.547
835.942 1.067.587
2.996 74.628
838.938 1.142.215
36.794.795 39.711.014




Skovly Holding ApS

Balance 31. december 2016

Note
Passiver
Virksomhedskapital 5
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat 7
Egenkapital
Hensaettelser til udskudt skat 8
Hensatte forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser 9
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed ved indregning og maling 10
Eventualforpligtelser 11
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 12
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2016 2015

kr. kr.
210.000 210.000
810.000 810.000
724.864 268.436
1.744.864 1.288.436
298.653 250.220
298.653 250.220
10.285.927 11.415.117
10.285.927 11.415.117
1.154.459 1.153.757
15.343.714 16.483.311
0 50.000

8.000 8.000
7.938.725 9.038.725
20.453 23.448
24.465.351 26.757.241
34.751.278 38.172.358
36.794.795 39.711.014




Skovly Holding ApS

Noter

1. Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat

2. Kapitalandele i associerede virksomheder og andre virksomheder

Associerede virksomheder

Navn Hjemsted
Ringkgbing -

Ejstrup Vindmgllelaug I/S Skjern Kommune

Andre veerdipapir og

kapitalandele

Navn Hjemsted
Jammerbugt

Roden Invest A/S kommune
Ringkgbing-Skjern

Troldhede Vindkraft 1/S Kommune

3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-13-

Ejerandel i %

44,73

Ejerandel i %
0,56

8,12

48.433 218.146
48.433 218.146
Egenkapital Resultat
16.320.235 668.348
16.320.235 668.348
Egenkapital Resultat
20.307.320 -1.391.095
23.772.609 1.425.848
44.079.929 34.753
10.655.700 10.655.700
10.655.700 10.655.700
-745.899 -319.671
-426.228 -426.228
-1.172.127 -745.899
9.483.573 9.909.801
4.270.000 4.270.000
-996.990 0
3.273.010 4.270.000
-232.845 -102.125
-130.720 -130.720
-363.565 -232.845
2.909.445 4.037.155




Skovly Holding ApS

Noter

5. Virksomhedskapital
Saldo primo 210.000 210.000

Saldo ultimo 210.000 210.000

Virksomhedskapitalen har udviklet sig saledes:

2016 2015 2011 2010 2009
Saldo primo 210.000 210.000 210.000 210.000 210.000
Arets tilgang 0 0 0 0 0
saldo ultimo 210.000 210.000 210.000 210.000 210.000
6. Overkurs ved emission
Saldo primo 810.000 810.000
Saldo ultimo 810.000 810.000
7. Overfort resultat
Saldo primo 268.436 -103.202
Arets tilgang 456.428 371.638
Saldo ultimo 724.864 268.436

8. Henszettelser til udskudt skat, specificeret
Hensaettelse til udskudt skat 298.653 250.220

Saldo ultimo 298.653 250.220

9. Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter 10.285.927 1.154.458 5.635.801
10.285.927 1.154.458 5.635.801

10. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets vaesentligste aktiver bestar af 1 stk. Vestas 3 Mw V90 mglle, 2479 andele i Ejstrup Vindmgllelaug 1/S
(Svarende til en ejerandel pa 44,73%) og 817 andele Troldhede Vindkraft I/S (Svarende til en ejerandel pa 8,13%).
Disse aktiver er vaerdiansat til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Siden anskaffelsen af disse aktiver, er markedsprisen pa el faldet veesentligt. | 2016 er der i gennemnit modtaget
mellem 15 og 19 gre pr. Kwh el. 1 2015 modtog selskabet i gennemsnit mellem 19 og 25 gre pr. Kwh el.

Den nuvarende vaerdiansaettelse af selskabets vindmglle, andele i Ejstrup Vindmegllelaug I/S og andele i Troldhede
Vindkraft I/S forudseetter, at selskabet i de naeste 20 ar modtager en gennemsnitlig afregning pa ca. 25 gre pr. kwh
el. (I nutids kr.). (Priser incl. balancegodtggrelse)

Selskabets ledelse forventer at den nuvaerende lave elpris er midlertidig og at der over de naeste 20 ar, kan opnas en
gennemsnitlig elpris pa 25 gre pr. kwh. (Priser incl. balancegodtggrelse)

Pa den baggrund vurdere ledelse at vaerdiansaettelsen af selskabets vindmglle, andele i Ejstrup Vindmgllelaug 1/S og
andele i Troldhede Vindkraft I/S er forsvarlig, og at der séledes ikke er behov for at fortage sendring af den i

arsregnskabet foretagne vaerdianszettelse.
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Noter

11. Eventualforpligtelser

Ved ophgr af lejekontrakten vedr. grund beliggende mart. nr. 10as, Den @stlige Del, Faster, er lejer forpligtet til at
bekoste vindmgllen fjernet samt foretage reetablering af det areal, hvorpa mgllen har vaeret placeret.

For forpligtelser i Ejstrup Vindmgllelaug I/S, hafter selskabet solidarisk med gvrige interessenter i Ejstrup
Vindmgllelaug 1/S.

For forpligtelser i Troldhede Vindkraft 1/S, haefter selskabet solidarisk med gvrige interessenter i Troldhede Vindkraft
I/S.

| forbindelse med den samlede investering i Ejstrup Mgllerne I/S, har ejere af naboejendomme anlagt civilretsligt
sggsmal mod Ejstrup Megllerne I/S. En eventuel ekstraomkostning til veerditab vil skulle deles pa de tre meller pa
samme made som gvrige investeringsudgifter i Ejstrup Mgllerne 1/S. Ledelsen forventer ikke, at det civilretslige
sggsmal resulterer i ekstraomkostninger til vaerditab, hvorfor der ikke er sket indregning af omkostninger hertil.

12. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
For selskabets engagemen med bank, er der stillet fglgende sikkerheder:

- Transport i el-afregning fra Vindenergi Danmark og Energinet.dk - vedr. selskabets 3MW V90 vindmglle pa lejet
grund.

- Transport i enhver udbetaling fra Troldhede Vindkraft I/S
- Transport i enhver udbetaling fra Ejstrup Vindmgllelaug 1/S
- Transport i forsikringssummer

- Pant i 817 stk. anparter i Troldhede Vindkraft I/S
- Pant i 2.474 stk. anparter i Ejstrup Vindmgllelaug 1/S

- Noteret salg og pantsaetningsforbud, vedr. selskabets 3MW V90 vindmglle pa lejet grund.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, tkr. 11.440, er der givet pant i 3MW V90 Vestas mglle, hvis
regnskabsmaessige veaerdi pr. 31. december 2016 udggr tkr. 23.563.

13. Forpligtelser i henhold til lejekontrakter og andre kontraktlige aftaler, der ikke er indregnet
i balancen

Lejekontakt vedr. grund:
Lejekontrakt vedr. grund beligneden matr. nr. 10as, Den @stlige Del, Faster.
Aktuel arlig leje tkr. 160.

Serviceaftale og forsikring:
For selskabets vindmglle, er der indgaet 10 arig serviceaftale. Kontrakten geelder for perioden august 2013 til august

2023. Aktuel arlig forpligtelse tkr. 520.

For selskabets vindmglle, er der indgdet vindenergiforsikring som Igber til den 1/10-2018. Aktuel alige forpligtelse
tkr. 60.
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