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European Wind Farm No. 2 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for European Wind Farm No. 2 A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 28. juni 2017

Direktion

Knud Erik Andersen

Bestyrelse

Jens-Peter Zink Knud Erik Andersen Mikael Dystrup Pedersen
formand



European Wind Farm No. 2 A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren 1 European Wind Farm No. 2 A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for European Wind Farm No. 2 A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med drsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keabenhavn, den 28. juni 2017

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet European Wind Farm No. 2 A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 31170443
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 20. december 2007
Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Jens-Peter Zink, formand
Knud Erik Andersen
Mikael Dystrup Pedersen

Direktion Knud Erik Andersen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfergevej 28
2100 Kebenhavn ©



European Wind Farm No. 2 A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet beskeftiger sig med finansiering af vindenergianleg 1 Tyskland.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pd EUR 6.418, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa EUR 72.244.

Selskabet har 1 2008 udstedt egen obligationsserie med et nominelt palydende pa 7,6 mio. EUR.
De udstedte obligationer er forrentet med en variabel rente pa mellem 4 og 11% pr. ar. Renten
fastsattes arligt med udgangspunkt i energiproduktionen i de tyske vindmelleparker Ottenhausen
og Gommern. Som felge af vindforholdene 1 Tyskland, svarer den realiserede energiproduktion
for 2016 1 de tyske vindmelleparker Ottenhausen og Gommern til 87% af den forventede
normalproduktion. Renten pa obligationen udger 4,0% for 2016.

Det modtagne provenu fra obligationsudstedelsen er udlant pa tilsvarende vilkar til medlemmer
af ejerkredsen af de tyske vindmelleparker Ottenhausen og Gommern, herunder European Wind
Farm Invest No. 2 A/S. Selskabets finansielle indtegter svarer derfor til finansielle omkostninger
pa obligationsserien.

For 2017 forventes selskabet at udvise et nulresultat.
Kapitalforhold

Léantagerne, Bond II Erste GmbH og Bond II Zweite GmbH, har grundet manglende likviditet
fiet henstand med betaling af skyldige renter for 2011 - 2016 pd 783 tEUR.

Henstand vedrerende tilgodehavende renter pr. 31. december 2016 og renter for 2017 gelder i en
periode pa mindst 12 maneder eller safremt ldntagere er i stand til at betale skyldige renter.

Skyldige forfaldne renter udger tEUR 544 pr. 31. december 2016 (2015: tEUR 531).

Selskabets langivere, obligationsejerne, har pr den 31. marts 2017 besluttet at forlenge lobetiden
pa lanet, sdledes at indfrielse forst skal ske den 7. maj 2018. P4 den baggrund vurderer ledelsen 1
European Wind Farm No. 2 A/S sammenfattende forudsatningen om fortsat drift som opfyldt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Wind Farm No. 2 A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret 1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i tEUR.

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2016 udger 7,43 (7,46 pr. 31. december 2015).

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration, tab pa debitorer mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende

vardipapirer, geld og trasaktioner 1 fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber.

Koncernens overste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af sambeskatningsbidrag og @&ndring i udskudt skat, herunder som folge at
@ndring 1 skattesats, indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resul-
tat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapita-
len.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse péd tidspunktet for vedtagelse pa en
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne  overtager  koncernens  everste  moderselskab, som
administrationssselskab, haftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne 1
takt med betaling af sambeskatningsbidrag.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 ud-
skudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR
Nettoomsatning 0 -998
Andre eksterne omkostninger -4.357 -2.890
Bruttoresultat -4.357 -3.888
Finansielle indtaegter 1 304.003 311.753
Finansielle omkostninger 2 -308.323 -312.345
Resultat for skat -8.677 -4.480
Skat af arets resultat 2.259 -678
Arets resultat -6.418 -5.158
Resultatdisponering 3

10
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Balance 31. december

AKktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudet skatteaktiv, regulering

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
EUR EUR
4 8.382.998 8.266.050
8.382.998 8.266.050
8.382.998 8.266.050
0 24
30.506 29.923
30.506 29.947
2.874 1.782
33.380 31.729
8.416.378 8.297.779

11
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Balance 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR

Passiver

Selskabskapital 67.074 67.074
Overfort resultat 5.170 11.588
Egenkapital 5 72.244 78.662
Anden gald, der er optaget ved udstedelse af obligationer 8.143.690 8.131.000
Geld til tilknyttede virksomheder 197.765 0
Langfristede gzldsforpligtelser 8.341.455 8.131.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.679 2.685
Geld til tilknyttede virksomheder 0 84.119
Anden geld 0 1.313
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.679 88.117
Gealdsforpligtelser i alt 8.344.134 8.219.117
Passiver i alt 8.416.378 8.297.779
Eventualposter m.v. 6

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7

Nertstaende parter og ejerforhold 8

Likviditet og kapitalberedskab 9

12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabs- Overfort
kapital resultat [alt
67.074 11.588 78.662
0 -6.418 -6.418
67.074 5.170 72.244

13
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Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger ved udstedelse af obligationer
Kursreguleringer omkostninger

Resultatdisponering

Overfort resultat

2016 2015
EUR EUR
304.000 311.753
3 0
304.003 311.753
2016 2015
EUR EUR
4.316 1.584
304.005 310.761
2 0
308.323 312.345
2016 2015
EUR EUR
-6.418 -5.158
-6.418 -5.158

14
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Noter til Arsrapporten

4 Finansielle anlaegsaktiver

Andere tilgode-

havender
Kostpris 1. januar 2016 8.181.930
Tilgang i rets lob 201.068
Kostpris 31. december 2016 8.382.998
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 8.382.998

Selskabet har givet henstand for betaling af renter tEUR 783 1 note 9, 1net incl. renter
forventes indfriet i 2018.

5 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskabet KEA I ApS og resten af
selskaberne, der indgér 1 denne sambeskatningskreds. Selskaber hefter ubegranset og
solidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen.

15
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Noter til Arsrapporten

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgaet aftaler om sikkerhedsstillelser i gvrigt.

8 Nezertstiende parter og ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

European Energy A/S, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg.

Selskabet indgér 1 koncernregnskabet for European Energy A/S samt European Energy
Holding ApS, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Sgborg.

9 Likviditet og kapitalberedskab

Léntagerne, Bond II Erste GmbH og Bond II Zweite GmbH, har grundet manglende likviditet
faet henstand med betaling af skyldige renter for 2011 - 2016 pa 783 tEUR.

Henstand vedrerende tilgodehavende renter pr. 31. december 2016 og renter for 2017 geelder
1 en periode pd mindst 12 méneder eller sdfremt lantagere er i stand til at betale skyldige
renter.

Skyldige forfaldne renter udger tEUR 544 pr. 31. december 2016 (2015: tEUR 531).
Selskabets ldngivere, obligationsejerne, har pr den 31. marts 2017 besluttet at forleenge
lobetiden pa lénet, sdledes at indfrielse forst skal ske den 7. maj 2018. Pa den baggrund

vurderer ledelsen 1 European Wind Farm No. 2 A/S sammenfattende forudsatningen om
fortsat drift som opfyldt.
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