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European Wind Farm No. 2 A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for European Wind Farm No. 2 A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 12. juni 2018

Direktion

Knud Erik Andersen

Bestyrelse

Jens-Peter Zink Knud Erik Andersen Mikael Dystrup Pedersen
formand



European Wind Farm No. 2 A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i European Wind Farm No. 2 A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for European Wind Farm No. 2 A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opné-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

V1 henviser til note 9 hvori ledelsen omtaler, at selskabets debitor forventes at kunne indfri sin
geeld 1 juni maned - efter gennemforelse af en vedtaget kapitalforhgjelse hos underliggende
debitor. European Wind Farm No. 2 A/S vil efter indfrielse af tilgodehavendet kunne indfri sin
obligationsgeld med ordiner forfald i maj 2018.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



European Wind Farm No. 2 A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vor revisionspétegning gere opmarksom péd oplysninger herom 1 arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette drif-
ten.



European Wind Farm No. 2 A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet el-
ler vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden médde synes at indeholde vasentlig fejlinforma-
tion.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Keabenhavn, den 12. juni 2018

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Martin Eiler
statsaut. revisor
mne32271



European Wind Farm No. 2 A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet European Wind Farm No. 2 A/S
Gyngemose Parkvej 50
2860 Seborg

CVR-nr.: 3117 04 43

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 20. december 2007

Hjemsted: Gladsaxe

Bestyrelse Jens-Peter Zink, formand
Knud Erik Andersen
Mikael Dystrup Pedersen

Direktion Knud Erik Andersen

Revision KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfargevej 28
2100 Kebenhavn @



European Wind Farm No. 2 A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet beskeftiger sig med finansiering af vindenergianleg 1 Tyskland.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pd EUR 20.860, og selskabets
balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p4 EUR 51.384.

Selskabet udstedte i 2008 egen obligationsserie med et nominelt palydende pa 7,6 mio. EUR. De
udstedte obligationer forrentes med en variabel rente pd mellem 4 og 11 % pr. &r. Renten
fastsaettes med udgangspunkt i energiproduktionen i de tyske vindmelleparker Ottenhausen og
Gommern. Som felge af vindforholdene i Tyskland, svarer den realiserede energiproduktion for
2017 1 de tyske vindmelleparker Ottenhausen og Gommern til 87 % af den forventede
normalproduktion. Renten udger 4% for 2017.

Det modtagne provenue fra obligationsudstedelse blev udlant pd tilsvarende vilkar til
medlemmer af ejerkredsen af de tyske vindmelleparker Ottenhausen og Gommern, herunder
European Wind Farm Invest No. 2 A/S. Selskabets finansielle indtaegter herfor svarer derfor til
de finansielle omkostninger pd obligationsserien.

Kapitalforhold

Lantagerne, Bond II Erste GmbH og Bond II Zweite, har, grundet manglende likviditet, faet
henstand med betaling af skyldige renter vedrerende tidligere regnskabsir pd tEUR 906.
Henstand vedrerende tilgodehavende renter pr. 31. december 2017 galder i en periode pa 5
maneder, da bond-lanet skal afvikles 1 maj méned 2018.

P& datoen for indfrielsen af det foretagne udldn har selskabet imidlertid mattet konstatere, at en
enkelt kreditor 1 Bond Selskaberne ikke har indbetalt sit udestdende, hvorfor European Wind
Farm No. 2 A/S ikke har vearet 1 stand til at indfri obligationsldnet i Maj 2018. Der er dog
foretaget foranstaltning til at indbetaling vil kunne ske 1 lobet af juni maned 2018.

Som omtalt nedenfor under "Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets
afslutning”, forventer selskabet at kunne indfri det udstedte obligationslén i lgbet af juni maned
2018.

Det er séledes ledelsens opfattelse, at der med de forventede indfrielser vil blive etableret det
nedvendige grundlag for selskabets fortsatte drift.



European Wind Farm No. 2 A/S

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Selskabets udstedte obligationsldn 1 2008 forfaldt til betaling i maj méned 2018. Det 1 2008
foretagne videreudlén heraf er imidlertid pd datoen for godkendelse af &rsregnskabet ikke indfriet
af en enkelt kreditor. Selskabet har modtaget orientering om, at kreditoren péd selskabets
generalforsamling har vedtaget en kapitaltilfersel til brug for indfrielsen af udlanet, hvorfor en
indfrielse af obligationsldnet forventes at kunne ske i juni méned 2018.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vasentligt vil
kunne pévirke selskabets finansielle stilling.



European Wind Farm No. 2 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for European Wind Farm No. 2 A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere
regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2017 er aflagt i EUR

Kursen EUR/DKK pr. 31. december 2017 udger 7,44 (7,43 pr. 31. december 2016)

Generelt om indregning og méiling

[ resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, tab pa debitorer mv.



European Wind Farm No. 2 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og trasaktioner 1 fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om sambeskatning af koncernens danske selskaber.

Koncernens overste moderselskab er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, som bestér af sambeskatningsbidrag og endring i udskudt skat, herunder som folge at
@ndring i skattesats, indregnes 1 resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resul-
tat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapita-
len.

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital
Udbytte
Foreslédet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd en

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som
en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne  overtager  koncernens  everste = moderselskab, som

administrationssselskab, heftelsen for selskabets selskabsskatter over for skattemyndighederne 1
takt med betaling af sambeskatningsbidrag.



European Wind Farm No. 2 A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1 ud-
skudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-

relsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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European Wind Farm No. 2 A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

EUR EUR
Nettoomsatning 1 0
Andre eksterne omkostninger -5.409 -4.357
Bruttoresultat -5.408 -4.357
Verdireguleringer af investeringsaktiver 0 0
Finansielle indtaegter 1 305.600 304.003
Finansielle omkostninger 2 -328.690 -308.323
Resultat for skat -28.498 -8.677
Skat af arets resultat 7.638 2.259
Arets resultat -20.860 -6.418
Overfort resultat -20.860 -6.418

-20.860 -6.418
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European Wind Farm No. 2 A/S

Balance 31. december

AKktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteakriv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016
EUR EUR
3 0 8.382.998
0 8.382.998
0 8.382.998
8.506.198 0
36.237 30.506
8.542.435 30.506
1.341 2.874
8.543.776 33.380
8.543.776 8.416.378
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European Wind Farm No. 2 A/S

Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Anden gald, der er optaget ved udstedelse af obligationer
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold
Likviditet og kapitalberedskab

Note 2017 2016
EUR EUR

67.074 67.074

-15.690 5.170

4 51.384 72.244

0 8.143.690

347.414 197.765

347.414 8.341.455

8.142.170 0

2.808 2.679

8.144.978 2.679

8.492.392 8.344.134

8.543.776 8.416.378
5
6
7
8
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European Wind Farm No. 2 A/S

Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 67.074 5.170 72.244
Arets resultat 0 -20.860 -20.860
Egenkapital 31. december 2017 67.074 -15.690 51.384

14



European Wind Farm No. 2 A/S

Noter til arsrapporten

1

Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger ved udstedelse af obligationer
Kursreguleringer omkostninger

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang 1 arets lob

Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2017

2017 2016
EUR EUR
305.600 304.000

0 3
305.600 304.003

2017 2016

EUR EUR
24.677 4316
304.005 304.005
8 2
328.690 308.323
Andre tilgode-

havender

8.506.198
123.200
-8.629.398
0
0

Selskabet har givet henstand for betaling af renter tEUR 906. Lanet incl. renter forventes

indfriet 1 juni 2018.
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European Wind Farm No. 2 A/S

Noter til arsrapporten

N

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500.000 anparter a nominelt EUR 1. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 selskabskapitalen 1 de seneste 5 &r.

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab KEA I ApS og resten af
selskaberne, der indgér 1 denne sambeskatningskreds. Selskaber hafter ubegranset og
solidarisk for danske selskabsskatter m.v. inden for sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller indgdet aftaler om sikkerhedsstillelser 1 gvrigt.

Neertstiende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

European Energy A/S, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg.

Selskabet indgér 1 koncernregnskabet for European Energy A/S samt European Energy
Holding ApS, Gyngemose Parkvej 50, 2860 Seborg.

Likviditet og kapitalberedskab

Léantagerne, Bond II Erste GmbH og Bond II Zweite, har, grundet manglende likviditet, faet
henstand med betaling af skyldige renter vedrerende tidligere regnskabsér pd tEUR 906.
Henstand vedrerende tilgodehavende renter pr. 31. december 2017 gelder i en periode pé 5
maneder, da bond-lanet skal afvikles 1 maj maned 2018.

P4 datoen for indfrielsen af det foretagne udlan har selskabet imidlertid mattet konstatere, at
en enkelt kreditor i Bond Selskaberne ikke har indbetalt sit udestdende, hvorfor European
Wind Farm No. 2 A/S ikke har varet 1 stand til at indfri obligationslinet 1 Maj 2018. Der er
dog foretaget foranstaltning til at indbetaling vil kunne ske i lobet af juni méned 2018.

Som omtalt nedenfor under ”Betydningsfulde hendelser, som er indtruffet efter
regnskabsérets afslutning”, forventer selskabet at kunne indfri det udstedte obligationslan 1

lobet af juni maned 2018.

Det er sdledes ledelsens opfattelse, at der med de forventede indfrielser vil blive etableret det
nedvendige grundlag for selskabets fortsatte drift.
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