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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Bullish Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Holstebro, den 01/03/2016

Direktion

Finn Orvad

Bestyrelse

Aksel Ngrgaard Finn Orvad

Jens Ingemann Davidsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei BULLISH INVEST A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BULLISH INVEST A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, 01/03/2016

Per Lund Nielsen

statsautoriseret revisor

RSM P/S STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR: 34713022
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Hovedaktiviteten har bestaet i handel med vaardipapirer viainvesteringsaftale med Nordea.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat for det afsluttede regnskabsar blev et overskud pa 518 tkr. mod et realiseret overskud pa 626
tkr. sidste &. Arets egenkapitalforrentning har udgjort 15,2 % mod 22,0 % sidste &

L edelsen anser arets resultat for tilfredsstillende sammenholdt med udviklingen i markedsindekser.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 3.677 tkr. svarende til en egenkapitalandel pa 48,0 % af de samlede
aktiver pa 7.666 tkr. mod 58,5 % sidste ar.

Den 31/12 2015 udgjorde sel skabets kreditramme i pengeinstitut 4,0 mio.kr. - usendret i forhold til 31/12
2014.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

CVR-nr. 31169127



Side 8 af 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nomielt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter gebyrer til pengeinstitut, udgifter til rejser, generalforsamling og
mgder samt revisorhonorar.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter afkast af vaardipapirer, udbytter, renteindtaggter og renteomkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrarende indestédende og gadd i fremmed valuta

Skat af aretsresultat
Skat af arets resultat bestar af indeholdte skatter af modtagne aktieudbytter.

Balance

Ve dipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver males til dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Egne aktier
Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes
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sdledesikke i resultatopgearel sen.
K apitalnedsadtel se ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til
aktiernes nominelle vaadi.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel veardi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til betalingsdagens kurs.

Vaadipapirer i fremmed valutai behold pa balancedagen méalestil balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen ved keb af vaardipapirer indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Gadd i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, malestil balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgarel sen under
finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
kr.
AdministrationSoOmMKOSININGEr .....ccveeviieiiececee e -152.479
Resultat af ordinaar primaar drift ... -152.479
Andrefinansielle iINALaagter ... 846.192
@vrige finansielle omKOStNINGEr  ......oovvieeiiee e, -159.961
Ordineaert resultat far skat .......ccoocveeviieiiniere e, 533.752
SKat af AretSTESUILAL .......ccveveverererereieiere ettt -15.768
ATESTESUIAL ...voveeeeciece s 517.984
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL ..o s 517.984
= TSSO 517.984
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2014
kr.
-121.531

-121.531

829.941
-70.980

637.430
-10.875
626.555

626.555
626.555
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender 1 alt ...,

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccccevveviiieniciice,

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt .........cccoevveieeveiciecee,

Likvide beholdninger ...

Omsaningsaktiver i alt ...

Aktiver i alt

Note 2015
kr.
13.432

13.432
7.639.858
7.639.858

12.486
7.665.776

7.665.776
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2014
kr.
0

0
5.271.723
5.271.723

132.675
5.404.398

5.404.398
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Balance 31. december 2015

Passiver

Note
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 1
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s
Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e 2
Gaad til DaNKEr ...

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQG vt

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......coovoveiiieiiiiniiiee

Gaddsforpligtelser i alt .....oooeeeeeeeeceeeee e

2015

kr.
1.923.154
1.754.172

3.677.326
3.968.685
19.765

3.988.450

3.988.450

7.665.776
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2014

kr.
1.923.154
1.236.188

3.159.342
2212772
32.284

2.245.056

2.245.056

5.404.398
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Noter

1. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen bestar af 1.923.154 aktier &1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 01.01.2011 1.923.154
Afgang 0
Tilgang 0
Aktiekapital ultimo 1.923.154
Sel skabets beholdning af egne aktier udger den 31. december 2015 nom. kr. 51.362, svarende til
2,67 % af aktiekapitalen.
2. Egenkapital i alt
. : Overfert
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. kr. kr.
Saldo primo 1.923.154 1.236.188 3.159.342
Aretsresultat 0 517.984 517.984
Egenkapital ultimo 1.923.154 1754172  3.677.326

3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Vaadipapirer til regnskabsmaessig vaadi 7.640 tkr. er deponeret til sikkerhed for mellemvagende
med pengeinstitut.

4. Oplysning om g er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:
Aksel Ngrgaard Holding A/S, Holstebro
Steen Kallesge, Holstebro
Jens Davidsen, Holstebro
Jens Holm, Holstebro
Moesby Invest A/S, Holstebro
Ole Gade ApS, Holstebro
Peder Nicolgjsen, Ulfborg
Bent Graversen, Lemvig
JB Holding, Lemvig ApS, Lemvig
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