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SAX Finans ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for SAX Finans ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kvistgard, den 28. januar 2019

Direktion

Torsten Bjgrn
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SAX Finans ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i SAX Finans ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SAX Finans ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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SAX Finans ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gg@re opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere
kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinggr, den 28. januar 2019
Kallermann Revision A/S - statsautoriseret revisionsfirma
CVR-nr.301952 64

Peter Kallermann
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne8285
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SAX Finans ApS

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i handel med veerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa 5.301.227 kr., hvilket ledelsen anser for utilfredsstillende. Egenkapitalen
udger 4.449.768 kr. pr. 31. december 2017. Arets underskud skyldes hensat til tab debitorer svarende til t.kr.
11.491

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af arsrapporten.
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SAX Finans ApS

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SAX Finans ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilga selskabet og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisteret pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, der ikke er omregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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SAX Finans ApS

ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Moderselskabet Vulkan Invest ApS og det danske datterselskab er sambeskattede. Selskabsskatten fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv.
til de danske myndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor
denne er lavere.

Finansielle anlaegsaktiver
Vardipapirer males til kursvaerdien pa balancedagen, safremt de er bgrsnoterede, eller ansldet dagsveerdi,
safremt de ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, der omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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SAX Finans ApS

ARSREGNSKAB

RESULTATOPG@RELSE FOR 2017

Resultat af ordinzer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Ordineert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering:
Overfgrt resultat

2017 2016
Note kr. kr.

-127.103 -28.920
6.535.696 8.223.265
1 -11.656.820 -6.585.391
-5.248.227 1.608.954
2 -53.000 -5.000
-5.301.227 1.603.954
-5.301.227 1.603.954
-5.301.227 1.603.954
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SAX Finans ApS
ARSREGNSKAB
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
2017 2016

Note kr. kr.
AKTIVER
Erhvervede rettigheder 463.845 463.845
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3 463.845 463.845
Kapitalandele i associerede virksomheder 11.850 17.300
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 1.631.264 250.240
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4 1.643.114 267.540
ANLAGSAKTIVER | ALT 2.106.959 731.385
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 475.000 55.000
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.500 4.500
Udskudte skatteaktiver 216.000 269.000
Andre tilgodehavender 1.772.158 11.747.954
Tilgodehavender i alt 2.467.658 12.076.454
Likvide beholdninger 1.295.876 42.520
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 3.763.534 12.118.974
AKTIVER | ALT 5.870.493 12.850.359
PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 4.324.768 9.622.995
EGENKAPITAL | ALT 4.449.768 9.747.995
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 864.309 214.309
Gealdsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 438.650 84.517
Anden geld 117.766 2.803.538
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.420.725 3.102.364
G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT 1.420.725 3.102.364
PASSIVER | ALT 5.870.493 12.850.359

Neertstaende parter
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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SAX Finans ApS 10
ARSREGNSKAB
EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2017

2017 2016

kr. kr.

Selskabskapital:
Primo 125.000 125.000
Ultimo i alt 125.000 125.000
Overfgrt resultat:
Primo 9.625.995  8.019.041
Tilgang 0 1.603.954
Afgang -5.301.227 0
Ultimo i alt 4.324.768  9.622.995
Egenkapital i alt 4.449.768  9.747.995
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11

ARSREGNSKAB
NOTER

2017 2016

kr. kr.

1. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 4,133 11.909
Renteomkostninger i gvrigt 160.811 6.573.482
Hensat til tab pa debitorer 11.491.876 0
Finansielle omkostninger 11.656.820 6.585.391
2. Skat af arets resultat
Aktuel skat 0 0
Zndring i udskudt skat 53.000 5.000
Skat af arets resultat 53.000 5.000
3. Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede rettigheder
Kostpris, primo 463.845 463.845
Kostpris, ultimo 463.845 463.845
Regnskabsmaessig veerdi, primo 463.845 463.845
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 463.845 463.845
4. Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder:
Kostpris, primo 17.300 0
Tilgang 0 50.000
Afgang -5.450 -32.700
Kostpris, ultimo 11.850 17.300
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 11.850 17.300
Andre vardipapirer og kapitalandele:
Kostpris, primo 250.240 686.013
Tilgang 3.200.000  8.596.323
Afgang -1.818.976  -9.032.096
Kostpris, ultimo 1.631.264 250.240
Af- og nedskrivninger, primo 0 -288.286
Tilbagef@rsel af af- og nedskrivning pa afhandede aktiver 0 288.286
Af- og nedskrivninger, ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 1.631.264 250.240
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ARSREGNSKAB

NOTER
5. Neaertstaende parter

Associeret virksomhed 1:

Virksomhedens CVR-nr.:
Virksomhedens navn:

Virksomhedens hjemsted:

Ejerandel
Egenkapital
Arets resultat

6. Eventualforpligtelser

375097 36
Renoguard ApS
Kvistgard
30,00%
29.035
-13.401

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Pa statusdagen er der i selskabet ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

40,00%
42.436
-7.564
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 pgg0mCq3wPylNpYNs/fBBVheqFeRwK2j6NMa8jvih5c=


 
DLxyW77pGdbm2QEQ8N+T+hodM6hYGnqSRSsQBDYbrCV0qNAG1lcGpWdZhCHGPWSrZaCnlydY/z5o
5bLnmvI/ZXPR+TJD4jHCauzciVIh06NmivUUdpLwP2WZZR+4nEpQ/1fIZpGcF4B7IAgX5y8xKp8L
exqBWU1XNEDp+J/Wo/KTrxT0mrDCmIRtuH4sX7Dq+Ma1RwPOsaDnX3iiDycTxAwLF7QmvaNVlAEn
r09mwbPD9FieMkZfaei13m35c4G0IVt9DbsTfI1vACoAbzp3bgWTYmzKyMFoZpwVT0t3sJwq5zxw
uH5HUL0uPmnioa6D17AwOHEFwbPwer9cjXlq0w==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IFRhYmxldCBQQyAyLjA7IFpvb20gMy42LjA7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId MzAwMzE3Ng==
  document_digests 
  _challenge NzhVVTEtWkNYRlYtSUZZRk8tRDVHOEstRjEwTDUtTllWNlA=
  TimeStamp MjAxOS0wMS0yOCAxNTozODo1NCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 GmGq1tOaLVnwSSptJuTPAaf8MMgrI2HsIgxf/MzmWNQ=


 
XxfISxS3mT8aNkkPK1ncRW+++85NNt6w8hxjQtn24t6d1QKqvrm7tsieOroVSqZ0bpnteJQuJOoY
v/srrNe1XQzhqzTjmBsU5GrRoIjylbRFsMwvMV8w3dwwk+6ukv7s3TSSVpulhfDmqIRckj9hB2iB
sWLY4SYcxsQE4l9cJ33rK4jkaQPbZ8dP1ET1qSoXNYfBpehAVPj3W/f1A4lgG/WxHyV81YRRQNrN
b+WgeApGVKt05y1YDU9PppRD6Xtf8YoHUgjk/ZGDYdOaJifIhzglv+hfWoE+7qLtzZPrfiZFB65j
3ZEa8fBqr96QH1ueodLIxnudDFMxpBXcSsLOmg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgSW5mb1BhdGguMzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgWm9vbSAzLjYuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MzAwMzE3Nw==
  document_digests W3sia2V5IjoiRVRUTDAtSllRTUctVkpFR1UtQU4ySEUtNTZWQ0QtNjRIMkwiLCJkaWdlc3QiOiJiNjg3YmY1NDIzODk1NWQxYzBmMjdjZWJiYTYwNmIzMzE1M2I0MmVlMzkyMzQyZDNjYTU2MzhjZmNkYzQ5N2ExIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMTFGQ1QtM0JaNzItMDNEMjMtRE5VVjgtTUlCOE4tSUwyTVMiLCJkaWdlc3QiOiI3YzAyMTdhNjRkMDRiMzI0YmE0OGJjNzYxNTk5ZjNhODk3NDM2MjZhNzNjNGQ1MDUyNTllOWFkNmVkZjRlNDU4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge STRFN04tS0dWSEItVlBYOFMtSElIM0UtRURONlEtNVhMWjY=
  TimeStamp MjAxOS0wMS0yOCAxNTo0NjozOCswMDAw
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