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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for S
226 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 4. maj 2017

Direktion:

Christian Pilegaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejereni S 226 ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for S 226 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 4. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen Karl Verner Bertelsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er erhvervsmaessigt fiskeri, keb og salg af fiskefartgjer samt
virksomhed som naturligt og saedvanligt knytter sig hertil.

Der er i regnskabsaret indgaet kontrakt om bygning af nyt skib til levering efteraret 2017.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtAL....v.eveireiieiiniiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvcvevverinininennnn.
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note 2016
kr.

5.087.954

1 -3.219.240
-765.797

1.102.917

119
-713.990

389.046

2 -89.096

299.950

100.000
199.950

299.950

2015
kr.

7.433.391

-3.189.311
-1.396.654

2.847.426

0
-772.616

2.074.810

-481.960

1.592.850

50.000
1.542.850

1.592.850
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BALANCE 3

AKTIVER

Fiskekvoter
Immateriel

Bygning pa

Fiskefartaj.
Andre anlae
Mat.anlaegs

1. DECEMBER

le anlaagsaktiver........c.ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,

lejet grund....ccuviiiiiiiiiii i
g, driftsmateriel og inventar.............ccviiiiiinnn.
aktiver under udferelse og forudbet.....................

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvviinnnn...

Andre veerd
Finansielle

1o o) ] SRR
anlaegsaktiver.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER...

Note

2016
kr.

8.809.049
8.809.049

0

7.807.449
82.923
5.516.065
13.406.437

65.060
7.804
72.864

22.288.350
60.885
202.777

0

16.667
280.329
280.329

22.568.679

2015
kr.

8.990.134
8.990.134

284.408
8.302.028
104.555

0
8.690.991

65.060
0
65.060

17.746.185
337.135
811.955
119.540

29.167
1.297.797
1.297.797

19.043.982
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital....c.ceeveiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaees
Overfart overskud.........cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns
Forslag til udbytte.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

EGENKAPITAL ...ttt eeee e
Hensaettelse til udskudt skat........cccovevviiiiiiinninnnn
HENSATTE FORPLIGTELSER..........ccccvvieiiiiinannnn..
BanKIAN . .ueneneieeerere e an
Anden gaeld...cooiriiiiiiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser...........................

Kortfristet del af langfristet gaeld...........cceveniinen
Geeld til pengeinstitutter......ccoovviiviiiiiiiiiiiiiennnn,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2016
kr.

160.762
7.967.073
100.000
8.227.835
1.210.896
1.210.896
10.064.303
1.000.000
11.064.303
1.360.000
169.616
494.875
41.154
2.065.645
13.129.948

22.568.679

10

2015
kr.

125.000
4.202.885
50.000
4.377.885
1.121.800
1.121.800
9.493.725
1.000.000
10.493.725
1.390.000
858.081
732.610
69.881
3.050.572
13.544.297

19.043.982
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NOTER
2016
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2015: 4)
W o T o 1= T 1= P PP 2.547.445
PENSIONEN. ...t e 281.999
Omkostninger til social StKring.......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennns 8.679
Andre personaleomKkostnNinNger......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn 381.117
3.219.240
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 0
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns 89.096
89.096

Immaterielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. JANUAT 2016, .. .eeienneirieereneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes
L 12T o T PSPPI
Kostpris 31. december 2016........ccceiitiiiiiiitiiiiiieieeieeieeeieeeneeanaeanaenn
Afskrivninger 1. Januar 2016, ...coeueirinetiiiietieiieereneereraterenaeeeenaeesennsennnes
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiieii et aeaee
Afskrivninger 31. december 2016...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.

Materielle anlaegsaktiver

Bygning pa lejet

grund
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeeeiiieerinneereneeeeeneeeenneerennnenens 289.900
Y {= - L - N P PP -289.900
Kostpris 31. december 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiieniennnnn. 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.......cccccevviiiiriininennnennn. 5.492
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... -5.492
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016......................... 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 0

2015
kr.

2.380.427
417.821
9.323
381.740

3.189.311

55.460
426.500

481.960

Fiskekvoter

9.524.689
68.500
9.593.189

534.555
249.585
784.140

8.809.049

Fiskefartoj

9.969.831
0
9.969.831

1.667.802
0

494.580
2.162.382

7.807.449

11

Note
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NOTER
Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver
driftsmateriel og under udferelse
inventar og forudbet.
Kostpris 1. Januar 2016, ....ceeveeirieerenneereneeeeneerenneerennnenens 360.240 0
(o 1y T S PP 0 5.516.066
F i T | o« R PP PP -252.080 0
Kostpris 31. december 2016..........ccoveiiiiiriiiriennnennnennnnnn. 108.160 5.516.066
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn. 255.685
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -252.080
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 21.632
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.............c..c......... 25.237
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 82.923 5.516.066
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder veaerdipapirer
Kostpris 1. januar 2016.....cceeiiiueeiiereiiieeeeeeeininneeeeeeennnnnees 65.060 0
LI 1T Lo T~ PP 0 7.804
Kostpris 31. december 2016.........cccoveiiiirniiriinnennnennnnnn. 65.060 7.804
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 65.060 7.804
Egenkapital
Overkurs ved Overfort Forslag til
Anpartskapital emission overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. januar 2016...... 125.000 0 4.202.885 50.000 4.377.885
Kapitalforhgjelse.................. 35.762 3.564.238 3.600.000
Betalt udbytte..........cc.ceeueeine -50.000 -50.000
Overfarsel til/fra andre poster. -3.564.238 3.564.238
Forslag til arets
resultatdisponering............... 199.950 100.000 299.950
Egenkapital 31. december
2016..cueiieiiiiieiiiieineeineenns 160.762 0 7.967.073 100.000 8.227.835
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan.........coevveeieninininnen. 10.883.725 11.424.303 1.360.000 3.530.000
Andengaeld......coeiviiiiiiiiiii.. 1.000.000 1.000.000 0 1.000.000
11.883.725 12.424.303 1.360.000 4.530.000

12

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 8
Selskabet har indgaet leasingkontrakt med Nordania Finans A/S om leasing af personbil.
Leasingydelsen belgber sig til 69.278 kr. pr. ar. Leasingydelsen har en restlgbetid pa 16
maneder med en samlet restleasingydelse pa 92.341 kr.

Der er modtaget offentligt tilskud til modernisering af fiskefartgjet.

Tilskuddet er tilbagebetalingspligtigt i det omfang, at aktiver, hvortil der er modtaget tilskud,
afhaendes eller udlejes inden 5 ar fra tilskuddets udbetaling.

Restforpligtelsen udgar 625 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for S 226
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordjyske Bank A/S har selskabet deponeret nom.
18.150.000 kr. ejerpantebreve i fiskefartej S 226 "Emmely Pilegaard” - kendingsbogstaver

OVYP og dertil hgrende fiskekvoter, hvis regnskabsmaessige vaerdi den 31. december 2016 er
16.699.421 kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for S 226 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug (landingsomkostninger)
Landingsomkostninger omfatter udgifter til havnepenge, bropenge, is, kasser, auktionsomkostninger,
afgift til fiskeriforening samt leje af fiskerettigheder mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse pa fiskefartgjet, maskine og
spil, el-installationer, vodbinder og sejlmager samt administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Fiskekvoter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskekvoter afskrives lineaert
over 20 ar med en scrapvaerdi pa 50% i henhold til ledelsens forventninger om fremtidig indtjening fra
aktivet.

Materielle anlaegsaktiver
Bygning pa lejet grund samt fiskefartej og fiskeriredskaber males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
B 1 G =14 0 [ PP 20 ar 20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre vaerdipapirer indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



