Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C

Telefon 63 14 66 00
Telefax 63 14 66 12
www.deloitte.dk

Hermansen Enterprises ApS
CVR-nr. 31161983
Veabnerhatten 243

5220 Odense SJ

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 26.05.2016

Dirigent

Navn: Annette Hermansen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Hermansen Enterprises ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

henpetersen/25.05.2016 - 11:02/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.15.16 Status II: 0

2}
o
®

11

12



Hermansen Enterprises ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hermansen Enterprises ApS
V abnerhatten 243

5220 Odense S

CVR-nr.: 31161983
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Annette Hermansen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Tvaakgen5

Postboks 10

5100 Odense C
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Hermansen Enterprises ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Odense, den 26.05.2016

Direktion

Annette Hermansen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Hermansen Enterprises ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Hermansen Enterprises ApS for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opnd begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaess-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 26.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Claus Kolin
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formadl er investering i vaardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Der forventes et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der kontorholdsomkostninger mv.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af modtagne udbytter o.l. fra vaardipapirer, renteindtaggter samt nettokursge-
vinster vedregrende vaadipapirer.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, samt nettokurstab vedrerende vaardipapirer.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsaeningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapirer,
der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
(28.867) (20)
(28.867) (20)
2.008.004 0
3.328.287 5.197
1.234.530 914
(187.150) 0
6.354.804 6.091
1 (241.933) (220)
6.112.871 5.871
50.600 50
(13.425.589) 5.197
19.487.860 624
6.112.871 5.871
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 47.125.170 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 67.781.980 111.563
Finansielle anlasgsaktiver 2 114.907.150 111.563
Anlaegsaktiver 114.907.150 111.563
Andre vagdipapirer og kapitalandele 17.579.294 16.555
Ve dipapirer og kapitalandele 17.579.294 16.555
Likvide beholdninger 3.086.981 1.211
Omsagtningsaktiver 20.666.275 17.766
Aktiver 135.573.425 129.329
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 28.011.414 41.417
Overfart overskud eller underskud 107.025.187 87.537
Fordag til udbytte for regnskabsaret 50.600 50
Egenkapital 135.212.201 129.129
Skyldig sel skabsskat 342.852 182
Anden gadd 18.372 18
Kortfristede gaddsfor pligtelser 361.224 200
Gaddsforpligtelser 361.224 200
Passiver 135.573.425 129.329

Eventualforpligtel ser 3
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaar disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 41.417.063 87.537.327 49.900 129.129.290
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (49.900) (49.900)
@vrige egenkapital posteringer 0 19.940 0 0 19.940
Aretsresultat 0 (13.425.589) 19.487.860 50.600 6.112.871
Egenkapital ultimo 125000 28011414 107.025.187 50.600 135.212.201
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Noter

1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Egenkapitalreguleringer
Andel af arets resultat
Udbytte

Tilbageforsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Dattervirksomheder:
A. Hermansen Investments ApS

Associerede virksomheder:
PHX Holding A/S

2015 2014
kr. t.kr.
241.933 219
0 1
241.933 220
Kapitalande-  Kapitalande-
lei tilknytte- lei associe-
devirksom- redevirk-
heder somheder
kr. kr.
0 70.146.331
45.117.166 0
0 (28.367.761)
45.117.166 41.778.570
0 41.417.063
0 19.940
2.008.004 3.328.287
0 (2.012.475)
0 (16.749.405)
2.008.004 26.003.410
47.125.170 67.781.980
Ejer-
anddl
Hjemsted %
Odense 100,00
Ejer-
andel
Hjemsted %
Langeskov 28,30
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Noter

3. Eventualfor pligtelser

Restindskudsforpligtel se vedrarende investeringer i kapitalandel udger 2.685 t.kr. pr. 31.12.2015. Herudover
har selskabets pengeinstitut stillet betalingsgaranti i forbindelse hermed pa 448 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattel ovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.



