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Pitegninger
Ledelsespfitegning

Direktion og bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1,
Jjanuar — 31. december 2017 for eSmiley A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Der er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 14. maj 2018

Direktion:

Bestyrelse:

LW Hensen Bredgaard

INA AL
Line Serensen



Den nafhsengige revisors pategning

Til kapitalejerne i eSmiley A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for eSmiley A/S for regnskabsdret 1, januar — 31. december
2017, det omfatter resultatopgerelse, balance og noter herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA 's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at de opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsztte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspétegning med en konklusion, Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes, Fejlinformationer kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugeren traeffer pa grundlag af drsregnskabet.



Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i Arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢  Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende
samt om de regnskabsmessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af A&rsregnskabet pid grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det
opnéede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortstie driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning
gore opmeerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsette
driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysninger, samt om A&rsregnskabet afspejler de underliggende
iransaktioner og begivenheder pd en sidan méde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesbereiningen indeholder kravede
oplysninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overenssternmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 14. maj 2018
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at foretage udvikling og salg af software, kursusvirksomhed
samt dermed beslagtet virksombed.

Udvikling i dret
Arsregnskabet udviser et overskud péa 2.319 t.kr,, og en egenkapital pr. 31. december 2017
pa 16,917 t.kr. Arets resultat anses som tilfredsstillende.

For 2018 forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke sket vasentlige begivenheder efter balancedagen, der pavirker selskabets
gkonomiske stilling i negativ retning.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for eSmiley A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usgndret fra sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragh selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lpbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den alkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Nettoomszetning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post benavnt
bruttofortjeneste med henvisning til arsregnskabsloven § 32.

Nettoomsetningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsztningen
indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der er afholdt til at opna érets nettoomsztning,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pé debitorer m.v.



Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lonafhengige omkostninger.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der ved-
rgrer regnskabséret, Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lonninger og gager samt
konsulenthonorarer m.v., der direkte og indirekte kan henfares til selskabets
udviklingsaktiviteter, som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder betingelserne for indregning i balancen, indregnes som
omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, s&fremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger ~afskrives linezrt over den forventede brugstid.
Afskrivningsperioden udger 4-5 r.

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 4r.

Materielle anlegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til brugsvaerdi, hvor denne er lavere af arsager, der ikke antages at veere
forbigdende. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter
afsluttet brugstid.



Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det lidspunkt, hvor aktivet er klar til brug,

Der foretages linere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pad falgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzg, drifismateriel og inventar ~ 3-5 &r Skennet restvaerdi 0%

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige vardi.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pé
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder mdles til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efier koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget inden pgodkendelsen af &rsrapporten for, bindes ikke pa
nettoopskrivningsreserven. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder males til dagsvaerdi, alternativt til kostpris, sfremt
en pélidelig dagsveerdi ikke kan beregnes.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab,

Egenkapital
Reserve for udviklingsprojekter

Reserve for udviklingsprojekter omfatter egenkapitalreserve, svarende til de i balancen
indregnede udviklingsomkostninger fratrukket udskudt skat.

10



Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemsssigt under-
skud, méles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat, Andring i
udskudt skat som falge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primaer drift

Resultat i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtzegter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Reserve for udviklingsprojekter
Udbytte for regnskabséret

Note 2017 2016
17.713.758 17.087.027
1 -11.780.947  -9.213.417
4 -2.004.515 -1.336.282
3.928.296  6.537.328
5 -689.268 -9.222
2 45.094  3.261.268
-85.167 -11.146
3.198.955  9.778.228
3 -879.635 -1.423.840
2319320  8.354.388
259.074  4.237.538
1.260.246  3.616.850
800.000 500,000
2319320  8.354.388
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Balance 31. december

Note

AKTIVER
Udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver i alt 4
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5
Kapitalandele i associerede virksomheder 5
Deposita

Finansielle anleegsaktiver i alt
Anlzgsaktiver i alt
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

2017 2016
7.830.178  6.078.669
7.830.178  6.078.669

415231  419.651
415231 419.651
272618 328.011
3.000.000 0
315869 309.675
3.588.487  637.686
11.833.896  7.136.006
45350  134.100
1.096.639  692.993
8.116.987  6.893.771
415607  589.033
137.500 60.000
9.766.733  8.235.979
541.511  4.908.825
10.353.504  13.278.722
22.187.490  20.414.728
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Balance 31. december

Virksomhedskapital

Reserve for udviklingsprojekter
Overfort resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital
Udskudt skat
Henssettelser i alt

Leveranderer af varer og tienesteydelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVERTI ALT

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Note 2017 2016
943,066 943.066
4.877.096  3.616.850
10.296.826  10.033.063
800.000 500.000
6 16.916.988 15.092.979
1.717.028  1.491.861
1.717.028  1.491.861
647.702 647.463
0 330.703
53.783 65.019
482.526 879.161
2.369.463 1.907.542
3.553.474  3.829.888
22.187.490 20.414,728

7
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Noter

Personaleomkostninger

Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
vrige personaleomkostninger

Heraf aktiverede udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Finansielle indt=egter
Renter tilknyttede virksomheder

Avance salg af kapitalandele i tilknyttede virksomhed

@vrige finansielle indtaegter

Skat af drets resultat

Skat af drets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat
Regulering udskudt skat tidligere ar

Immaterielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december
Bogfort vaerdi 31, december

2017 2016

13.686.034 10.565.894
1.305.551 1.059.332
152.915 195.087
1.471.817 1.131.454
-4.835.370 -3.738.350
11.780.947 9.213.417
28 23

32.592 0

0 3.246.408

12.502 14.860
45.094 3.261.268
482.526 905.161
397.131 517.946
22 733
879.635 1.423.840

Udviklings-

__projekter
8.759.502

3.540.000

0

12.299.502

-2.680.833

_ 4469.324
7.830.178
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Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele Kapitalandele i

i tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 368.716 0
Arets tilgang 7.982 3.000.000
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31, december 376.698 3.000.000
Veardireguleringer 1. januar -40,705 0
Arets resultat, netto -5.684 0
Af- og nedskrivninger 31. december -46.389 3.000.000
Bogfert veerdi 31. december 330.309 3.000.000
Egenkapital
Reserve
Virksomheds- udviklings- Overfert Forsldet
kapital aktiver resultat udbytte
Saldo 1. januar 943.066 3.616.850 10.033.063 500.000
Overfart af drets resultat 0 1.260.246 259.074 800.000
Kursregulering 0 0 4.689 0
Betalt udbytte 0 0 0 -500.000
Saldo 31. december 943.066 4.877.096 10.296.826 800.000

Pantstninger og sikkerhedsstillelser m.v.
Selskabet har indgéet seedvanlige forpligtelser, herunder husleje og leasingaftaler.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernselskaber. Som koncernvirksomhed
heefter selskabet ubegranset og solidarisk med evrige koncernvitksomheder for betaling af
danske selskabsskatter, kildeskatter pa renter af royalties og udbytter inden for
sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse
over for SKAT fremgir af de respektive sambeskattede selskaber. Eventuelle senere
korrektioner vil kunne medfare, at selskabets hafielse udger et sterre beleb end hvad
fremgdr af narveerende rsrapport.
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