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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter

Koncernen:

Koncernens hovedaktivitet er producent-uafhaengig servicering og vedligehold af vindmgller og vindmglle-
parker, gennemfgrelse af service projekter, samt salg af reservedele og hovedkomponenter til vindmegller.
Koncernen bedriver desuden renovering af gear og andre hovedkomponenter til vindmgller.

Moderselskabet:

Connected Wind Services A/S's hovedaktivitet er - direkte eller via besiddelse af kapitalandele i andre
selskaber at drive service-, produktions- og handelsvirksomhed indenfor vindenergisektoren samt anden
virksomhed, der efter bestyrelsens skgn er forbundet dermed samt at udfgre management ydelser for
koncernens selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gknomiske forhold

Koncernen:

Connected Wind Services koncernen har haft et ar praeget af veekst i serviceforretningen udenfor Danmark,
hvor det er lykkedes at forgge antallet af service kontrakter, isaer i Tyskland og Sverige, og koncernen ser
desuden fortsat vaekst i service projekter i hele Europa. | 2015 er der endvidere sket en effektivisering i
produktionen af renoverede gear, hvilket har skabt en forbedret indtjening og forgget konkurrenceevne.

| 2015 har koncernen imidlertid ogsa oplevet en afmatning i markedet for vedligehold af vindmgller

i Danmark, og har vaeret ramt af markedsforholdene pa linje med alle andre i markedet. Efterspgrgslen
efter serviceydelser og projekter i den installerede portefglje af vindmgller er reduceret som fglge af
den meget lave strgmpris, hvilket forventes uaendret i 2016.

Arets omsaetning endte pa t.kr 261.332 mod t.kr 255.771 i 2014.
Grundet faldet i efterspgrgslen pa gear til vindmgller i Danmark var salget af renoverede gear under det

forventede i 2015 og omsaetningen indenfor gearforretningen faldt i aret . Til gengaeld har der vaeret en
fortsat veekst inden for kerneforretningen service.

Koncernens aktiviteter udviser i regnskabsaret et resultat pa t.kr. -5.662 mod t.kr. -7.572 i sidste regnskabsar.

Balancen udviser en egenkapital pa t.kr. 134.213. Koncernens nettorentebarende geaeld ultimo 2015 er
t.kr. 60.376 mod t.kr. 63.807 ultimo 2014.

Trods vaeksten i service forretningen, uden for Danmark, er ledelsens resultatmaessige forventninger
til aret ikke blevet indfriet pga. den negative udvikling i omsaetningen pa gearrenoveringsaktiviteterne.
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LEDELSESBERETNING 2015, FORTSAT 4

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Pr. 1. april 2016 har koncernen separeret sine gear renoveringsaktiviteter ud i en dedikeret forretningsenhed,
Connected Wind Services Refurbishment A/S med henblik pa yderligere at styrke sine gearrenoverings-
aktiviteter pa alle europaeiske markeder. Der er dog ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter
regnskabsarets afslutning, som kan have indflydelse pa bedgmmelsen af koncernens eller moderselskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
For det kommende regnskabsar forventer ledelsen veekst i omsaetning og resultat.

Saerlige risici

Koncernen:

Koncernens aktiviteter ligger indenfor producent-uafhaengig servicering af vindmegller og vindmglleparker,
gennemfgrelse af omfattende serviceringsprojekter samt renovering af gear og andre hovedkomponenter
til vindmagller. Disse aktiviteter pavirkes ikke af antallet af nyopfgrte mgller i Skandinavien eller Europa,
men derimod af det antal mgller, som er i drift. Det forventes, at antallet af mgller, der overgar til
servicering af uafhaengige parter vil vaere stigende i de kommende ar.

Bestyrelsen vurderer sammen med direktionen Igbende koncernes samlede risikoforhold og vedtager
retningslinjer for at imgdekomme disse. Koncernen styrer de finansielle risici centralt, herunder koordineres
likviditetsstyring og kapitalfremskaffelse.

Finansielle risici vedrgrende kapitalstruktur

Koncernen:

Ledelsen vurderer regelmaessigt, om koncernen har en tilstraekkelig kapitalstruktur, ligsom bestyrelsen Ipbende
vurderer, om koncernes kapitalstruktur er i overensstemmelse med koncernes og dets interessenters interesser.
Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som understgtter en langsigtet Ignsom veekst. Det er ledelsens
vurdering, at den nuvaerende kapitalstruktur giver den ngdvendige fleksibilitet til at impdega koncernes
fremadrettede strategi.

Prisrisici

Koncernen:

Koncernen anvender materialer og reservedele indkgbt hos mange forskellige leverandgrer. Koncernes
aktiviteter er ikke afhaengige af dele fra enkelte leverandgrer.

Valutarisici

Koncernen:

Aktiviteten udenfor Danmark har vaeret stigende i Igbet af aret. Andelen af omsaetningen, der sker i fremmed
valuta er derfor stigende. Imidlertid er det primaert Euro, der handles i, hvorfor det vurderes, at risikoen for
valutaudsving er begraenset. En stigende del af omkostningerne er ligeledes i Euro. Nettoeksponeringen er
derfor begraenset. Der sker derfor ikke afdeekning af valutarisici. Der indgas ikke spekulative valuta-
dispositioner.
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Renterisici

Koncernen:

Den rentebaerende gald udggr et normalt niveau og en moderat &ndring af rentesatser vil kun have en ringe
resultatpavirkning. Der er ikke indgaet rentepositioner til afdaekning af renterisici.

Whistleblowerordning
Koncernen:
Bestyrelsen har ikke fundet det ngdvendigt at etablere en Whistleblowerordning.

Medarbejderforhold

Koncernen:

Arbejdsstyrken er over aret reduceret med 4, saledes at der er ansat 193 medarbejdere ved
udgangen af 2015. Dette har ikke reduceret koncernes videns — og kompetencemaessige niveau.

Koncernen har en politik om at gge andelen af det underreprasenterede kgn i koncernes lederstillinger.

| Connected Wind Services Koncernen udggr kvinder det underrepraesenterede kgn. Koncernen szetter
igennem sin politik fokus pa en raekke indsatser og retningslinjer, som skal sikre at alle medarbejdere

og potentielle kandidater, uanset kgn, vurderes ud fra samme kriterier, og har lige mulighed for at opna de
rette faglige kompetencer. Bl.a. er rekruttering og udveelgelse af kandidater til ledende stillinger, baseret

pa faglige kvalifikationer, samt en vurdering af de ngdvendige kompetencer. Derudover er der faste retnings-
linjer for, at alle medarbejdere og ledere har lige muligheder for medarbejderudviklingssamtaler, faglig
sparring og lederudvikling, som skal sikre den Igbende faglige kompetenceudvikling af hver enkelt med-
arbejder. Koncernes politik skal sikre en malrettet indsats for at udvikle og rekruttere flere kvindelige ledere.

Videnressourcer

Koncernen:

Den vaesentligste vidensressource er koncernens medarbejdere, der har bred og mangearig erfaring i
service, vedligehold, optimering samt renovering af vindmgller og gearkasser samt gvrige komponenter
til disse.

Kvalitet, sikkerhed og miljg

Koncernen:

Det er koncernens mal, at koncernes aktiviteter gennemfgres under hensyn til stgrst mulig sikkerhed
for medarbejdere og samarbejdspartnere. Det sikres bl.a. gennem Igbende uddannelse og gennem
udvikling af kompetencer indenfor de forretningsomrader, koncernes servicerer.

Koncernens selskaber har ansvaret for en sikker, gkonomisk og baeredygtig drift af et stort antal vindmgller.

Ansvarligheden kommer b.la. til udtryk gennem den Igbende kvalitetsforbedring af Connected Wind
Services ydelser gennem kvalitetsmal i koncernes ISO 9001 kvalitetssystem.
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Koncernens aktiviteter gennemfgres, saledes at medarbejdere, omgivelser og sites for mgller
udsaettes for mindst mulig miljgpavirkning. Det sikres bl.a. gennem Igbende udvikling i brugen af
kemikalier og handtering af disse.

Koncernen overholder gldende regler for miljg, arbejdsmiljg og arbejdssikkerhed.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen:
Koncernen har ikke vaeret engageret i forsknings- og udviklingsaktiviteter i aret.

Corporate governance
Stgrste aktionaer i Connected Wind Services A/S er kapitalfonden Polaris Private Equity med ca. 80 % af
aktiekapitalen. Laes mere om Polaris Private Equity pa www.polarisequity.dk.

Som kapitalfondsejet selskab skal Connected Wind Services A/S enten fglge DVCA’s anbefalinger eller
begrunde, hvorfor anbefalingerne, helt eller delvist, ikke fglges. Det er Connected Wind Services A/S’
opfattelse, at DVCA’s anbefalinger efterleves.

Der henvises til www. DVCA.dk, for nzermere information omkring retningslinjerne.
Selskabets aktiekapital er ikke opdelt i klasser.

Selskabets bestyrelse er indsat af Polaris Private Equity og bestar pt. af en repraesentant for Polaris Private
Equity, samt to uafhangige eksterne bestyrelsesmedlemmer, hvoraf den ene er formand for bestyrelsen.

Bestyrelsen i Connected Wind Services A/S mgdes efter en fastlagt mgdeplan. Der afholdes normalt et
arligt strategiseminar, hvor koncernens vision, mal og strategi fastlaegges. | 2015 har bestyrelsen afholdt
15 mgder, hvoraf det ene var to dages strategiseminar.

Bestyrelsen har nedsat et kompensations- og incitamentsudvalg bestaende af bestyrelsesformanden og
to gvrige bestyrelsesmedlemmer. Der er ikke nedsat et revisionsudvalg. Den eksterne revision deltager i
bestyrelsesmgder efter behov, dog mindst en gang arligt. Bestyrelsen varetager de opgaver, der er i
henhold til revisorlovens § 31,2.

Direktionen har etableret en manedlig skriftlig koncernrapportering, der viser koncernes udvikling pa
relevante forretningsomrader. Rapporten indeholder derudover en balance og likviditetsudvikling i
kombination med relevante nggletal samt en vurdering af performance samt overholdelse af de vedtagne
strategier og opfyldelse af de lagte mal.
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LEDELSESBERETNING 2015, FORTSAT 7

Hoved- og nggletal for koncernen

22/6-31/12
Belgb i t.kr. 2015 2014 2013 2012
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 261.332 255.771  205.178 95.115
Daekningsbidrag 52.534 50.349 37.556 20.737
EBITDA 9.406 6.404 3.403 8.712
EBITA 1.987 127 -2.950 6.579
EBIT (Resultat af primaer drift) -3.983 -5.581 -8.298 4.309
Finansielle poster, netto -1.475 -4.287 -3.570 -1.966
Arets resultat -5.662 -7.572 -10.643 1.284
Balance
Balancesum 242.960 254.788  223.227 196.265
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 8.158 1.584 -2.436 1.176
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 4.881 8.828 6.315 6.191
Investeringer i immaterielle anleegsaktiver 46 1.582 500 1.500
Investeret kapital 190.677 199.538  187.772 139.289
Egenkapital 134.213 139.875  129.563 84.768
Nggletal
Afkast af investeret kapital -2,0 -2,9 -5,1 -
Soliditetsgrad 55,2 54,9 58,0 43,2
Forrentning af egenkapital -4,1 -5,6 -9,9 3,0
Overskudsgrad -1,5 -2,2 -4,0 4,5

g

info %°

Penneo dokumentnggle: 4F3CB-DEF74-NFCFE-2IHNE-31L3Y-WZ3LE



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2015 for Connected Wind Services A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af koncernens og

og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Syddjurs 24. maj 2016

| direktionen

Carlos Finn Melia Christensen Jeppe Hjuler Mikkelsen

| bestyrelsen

John Staunsbjerg Dueholm Christina Aabo
Formand

Henrik Bonnerup
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Connected Wind Services A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Connected Wind Services A/S for regnskabsaret
1. januar -31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
pengestrgmsopggrelse og noter. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og ud-
fgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt koncernens og selskabets pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Spborg 24. maj 2016
inforevision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
(CVR-nr. 19 26 30 96)

Ulrik Christensen
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt

regnskabspraksis.

Arsrapporten aflzegges efter arsregnskabslovens regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
@&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre
finansielle indteegter og @vrige finansielle omkostninger.

info

11

Penneo dokumentnggle: 4F3CB-DEF74-NFCFE-2IHNE-31L3Y-WZ3LE



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de tilknyttede virksomheder, som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at kontrollere en virksomhed, nar den direkte eller
indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan kontrollere eller faktisk
kontrollerer de gkonomiske og driftsmaessige beslutning i virksomheden.

Koncernregnskabet er udarbejdet pa grundlag af reviderede regnskaber for moderselskabet og de tilknyttede
virksomheder ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet er der foretaget eliminering af koncernvirksomhedernes indbyrdes
mellemvarender, indtaegter og omkostninger samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de tilknyt-
tede virksomheder.

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder er udlignet med de forholdsmaessige andele af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis. Udenlandske virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner.
Valutakursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske virksomheders egenkapital ved
regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs,
feres direkte over egenkapitalen.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder er det forskelsbelgb, som fremkommer ved udligningen sa vidt muligt
fordelt pa de aktiver og passiver i de tilknyttede virksomheder, hvis veerdi er hgjere eller lavere end det
belgb, hvortil de er bogfert, pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret. Et resterende positivt
forskelsbelgb behandles som koncerngoodwill og opfgres under immaterielle anlaegsaktiver. Et negativt for-
skelsbelgb der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling i de tilknyttede virksomheder,
opfgres under hensatte forpligtelser. Belgbet indtaegtsfgres i resultatopggrelsen i det omfang den forven-
tede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopgegrelsen er funktionsopdelt.

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureringskriteriet, saledes at nettoomsaetningen omfatter arets
fakturerede omsaetning. Nettoomsaetningen ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang.
Nettoomsaetningen males til dagsveerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne vare- og
kunderabatter.

info %°
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Produktiongsomkostninger
| produktionsomkostninger indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte
eller indirekte afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til repraesentation, reklame- og udstillings-
omkostninger mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v., herunder afskrivninger af goodwill og gager.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders driftsresultat reguleret for interne avancer og tab fratrukket arlige afskrivninger pa koncern-
goodwill.

Andre finansielle indtaegter og @vrige finansielle omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursfortjenester
og -tab, realiserede og urealiserede fortjenester og -tab ved salg af andre vaerdipapirer og kapitalandele,
amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af gaeld til realkreditinstitutter samt rentetillzeg
og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat

Skat af arets resultat udger 23,5 % af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster og for udenlandske datterselskaber i henhold til
lokal skattesats.

Skat af arets resultat er ssmmensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med P-CWS 2012 A/S som administrati-
onsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til

deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Selskabsskat samt sambeskatningsbidrag vedrgrende regnskabsaret, som ikke er afregnet pa
balancedagen, klassificeres som selskabsskat under enten tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetillaeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktiverne afskrives linezert over deres forventede gkonomiske brugstid:

Erhvervede rettigheder 3ar
Goodwill 3ar
Koncerngoodwill 20 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er som fglge af strategisk erhvervede virksomheder med en staerk

markedsposition og lang indtjeningsprofil leengere end foreskrevet i arsregnskabsloven.
Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og

andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede materielle

anlaegsaktiver indgar endvidere indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa produktionsudstyr,

som er anvendt ved fremstillingen af aktiverne.

info
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Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linesert over
deres forventede brugstid:

Bygninger 20-33 ar/scrapvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5 ar/scrapveerdi
Finansielt leasede driftsmidler 5 ar/scrapveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 3-15ar

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-15 ar

Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsfgrt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg er medtaget i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og
andre driftsomkostninger.

Leasing

Leasede materielle anlaegsaktiver, som opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver. Leasede aktiver indregnes i balancen til den laveste vaerdi af dagsveerdien
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnsermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver af-
og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsernes rentedel indregnes over leasingkontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

@vrige leasingkontrakter som ikke opfylder kriterierne for finansielle leasingkontrakter betragtes som ope-
rationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert i resultatopggrelsen
over leasingperioden.

Vardiforringelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet, fore-
tages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsvaerdi.

15

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi

opgadres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immateri-
elle anleegsaktiver.
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet efter den indre vaerdis metode, saledes at kapital-
andelen males til den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre
veerdi reguleret for interne udbytter og avancer.

Udenlandske tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital er omregnet til danske kroner. Valuta-
kursreguleringer, der opstar ved omregning af de udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved
ved regnskabsarets begyndelse og omregning af arets resultat fra gennemsnitskurs til balancedagens kurs,
feres direkte over egenkapitalen.

Disponible reserver i de tilknyttede virksomheder, som pa balancetidspunktet disponeres som udbytte til
moderselskabet, indgar i veerdien af kapitalandele.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det
omfang, det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Kgb af tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, som fremkommer pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet bliver etableret, er sa vidt muligt fordelt pa de aktiver og passiver, hvis veerdi er hgjere

eller lavere end det bogf@rte belgb. Et resterende positivt forskelsbelgb behandles som koncern-
goodwill og indgar i veerdien af kapitalandele, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over 20 ar.

Et negativt forskelsbelgb, der modsvarer en forventet omkostning eller en ugunstig udvikling,
indregnes under hensatte forpligtelser. Belgbet indteegtsfgres i resultatopggrelsen i det omfang, den
forventede omkostning eller ugunstige udvikling er realiseret.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlagges via overskuds-
disponeringen til "reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet, og reguleres med egenkapital-
bevaegelser i de tilknyttede virksomheder.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kpbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling opggres som veerdien af direkte

og indirekte medgaende materialer og lgn. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Renter af Ian til at
finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostprisen

Nettorealisationsvaerdien for varerbeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigger-
elsesomkostninger og omkostninger, der afholdesfor at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntager til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning er indregnet efter produktionskriteriet, hvorefter igangvaeren-
de arbejder males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af faerdigge-
relsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,

afhaengigt af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa
igangvaerende arbejder, omstrukturering m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har

en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre

et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensaettelsen males ud fra et sk@gn over dagsvaerdien
af forpligtelse.

Hensaettelser til udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat

med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver

og forpligtelser og for udenlandske datterselskaber i henhold til lokal skattesatser. Skattevaerdien af
fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i opggrelsen af den udskudte skat, safremt det
er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den vaerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arraekke, er noteoplyst
under eventualaktiver.

Langfristede galdsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser indregnes til laneprovenuet pa optagelsestidspunktet. Efterfglgende
opgeres Langfristede geeldsforpligtelser til amortiseret kostpris. Kurstab og laneomkostninger fordeles
herved over lanets Igbetid ved omregning til den effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt
Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indtaegter
vedrgrende de efterfglgende ar.

PENGESTR@MSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrégmme for aret samt likvider ved arets udgang.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle og ekstraordinzere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, gald til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og

andre andringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver,

som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger samt driftskreditter hos kreditinstitutter, som
indgar i likviditetsstyring.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger & Nggletal 2015"
fra Finansforeningen

Nggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Gns. Investeret kapital

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Arets resultat * 100
Forrentning af egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital

* Investeret kapital = Driftsmaessige immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt nettoarbejdskapital.
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RESULTATOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

MODER
Note 2014 2015
9.442.702 11.081.136
0 0
9.442.702 11.081.136
0 0
-10.473.909 -13.139.797
-1.031.207 -2.058.661
7 -6.118.735 -4.576.263
2 402.434 787.792
3 -1.235.648 -35.190
-7.983.156 -5.882.322
4 411.283 220.257
-7.571.873 -5.662.065
0 0
-7.571.873 -5.662.065
0 0
-7.571.873 -5.662.065

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

DZAKNINGSBIDRAG

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virks.

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

20
KONCERN

2015 2014 Note
261.331.956 255.770.880
-208.797.546 -205.421.808
52.534.409 50.349.072
-580.594 -919.654
-55.937.058 -55.010.661
-3.983.243 -5.581.243
0 0

781.902 86.457 2

-2.257.285 -4.372.982 3
-5.458.626 -9.867.768

-203.439 2.295.894 4
-5.662.065 -7.571.873
0 0
-5.662.065 -7.571.873
0 0
-5.662.065 -7.571.873
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MODER AKTIVER KONCERN

Note 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2014 Note

0 0 Goodwill 82.106.921 87.534.611 5

5 1.572.134 1.075.118 Erhvervede rettigheder 1.075.118 1.572.134 5
1.572.134 1.075.118 IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER 83.182.039 89.106.745

0 0 Grunde og bygninger 11.500.845 12.168.387 6

0 0 Finansielt leasede driftsmidler 3.498.683 5.210.555 6

0 0 Produktionsanleeg og maskiner 12.906.068 12.867.731 6

0 0 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 842.061 1.992.835 6

0 0 Indretning af lejede lokaler 168.297 180.692 6
0 0 MATERIELLE ANLEGSAKTIVER 28.915.954 32.420.200
7 130.878.251 126.468.808 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
130.878.251 126.468.808 FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER 0 0
132.450.385 127.543.926  ANLAGSAKTIVER 112.097.993 121.526.945
Ravarer og hjelpematerialer 65.043.833 59.441.454
Varer under fremstilling 4.632.615 12.631.583
Feerdigvarer og handelsvarer 8.823.008 18.915.973

0 0 VAREBEHOLDNINGER 78.499.456 90.989.010 13

0 0 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 30.305.907 23.962.721 13
0 0 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 825.011
9.956.935 9.363.907 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.179 241.549
45,911 0 Andre tilgodehavender 8.494.927 1.689.182
0 0 Tilgodehavende selskabsskat 953.030 752.642
976.232 1.196.489  Udskudte skatteaktiver 3.911.060 4.143.636
81.436 25.000 Periodeafgraensningsposter 3.745.797 2.354.418
11.060.514 10.585.396 TILGODEHAVENDER 47.425.900 33.969.159
0 0 VARDIPAPIRER OG ANDRE KAPITALANDELE 0 0
0 0 LIKVIDE BEHOLDNINGER 4.937.045 8.302.853
11.060.514 10.585.396 OMSATNINGSAKTIVER 130.862.401 133.261.022
143.510.899 138.129.322  AKTIVER | ALT 242.960.395 254.787.967

)
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)
O
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12 Eventualforpligtelser

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Kontraktlige forpligtelser

15 Neertstaende parter

16 Koncernforhold

17 Bestyrelsens gvrige ledelseshverv

18 Reguleringer

19 Kgb af virksomheder
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MODER PASSIVER KONCERN
Note 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2015 31/12 2014 Note
10.943.831 10.943.831 Virksomhedskapital 10.943.831 10.943.831
841.492 841.492  Andre reserver 841.492 841.492
Reserve for nettoopskrivning efter
0 0 den indre veerdis metode 0 0
128.089.540 122.427.475 Overfgrt resultat 122.427.475 128.089.540
0 0 Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 0
9 139.874.863 134.212.798 EGENKAPITAL 134.212.798 139.874.863 9
4 0 Hensaettelser til udskudt skat 0 0 4
10 Andre hensatte forpligtelser 4.345.499 4.399.512 10
0 0 HENSATTE FORPLIGTELSER 4.345.499 4.399.512
0 0 Geeld til realkreditinstitutter 5.239.929 5.597.785
0 0 Kreditinstitutter i gvrigt 12.000.000 16.000.000
0 0 Leasingforpligtelser 2.179.078 3.971.311
0 0 Geeldsbreve 3.922.557 3.900.000
11 0 0 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 23.341.564 29.469.096 11
11 0 0 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5.971.587 5.892.575 11
1.791.273 1.916.630 Kreditinstitutter i gvrigt 36.967.707 37.742.249
0 0 Modtagne forudbetalinger fra kunder 66.849 1.079.709
369.401 660.559 Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.637.150 20.941.287
4 0 0 Selskabsskat 0 0 4
1.475.362 1.339.335 Anden geld 16.417.243 15.388.676
3.636.036 3.916.524 KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 81.060.535 81.044.496
3.636.036 3.916.524 GALDSFORPLIGTELSER 104.402.099 110.513.592
143.510.899 138.129.322  PASSIVER | ALT 242.960.395 254.787.967
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PENGESTR@MSOPG@RELSE FOR PERIODEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

MODER
2014 2015
-7.571.873 -5.662.065
10.128 542.623
18 6.540.666 3.603.404
0 0
0 0
-180.612 291.158
675.464 -200.500
-526.227 -1.425.380
402.434 787.792
-1.235.648 -35.190
0 0
-1.359.441 -672.778
19 -5.438.340 0
-1.582.262 -45.607
0 0
0 0
-7.020.602 -45.607

Arets resultat

Af- og nedskr. pad materielle og
immaterielle anlaegsaktiver

Reguleringer

/Zndring i varebeholdninger

/Zndring i tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

/Zndring i geeld til leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Andre andringer i driftskapital

PENGESTR@MME FRA PRIMAR DRIFT

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Betalt/refunderet selskabsskat
PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET
Kgb af virksomhed

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

PENGESTR@MME FRA INVESTERINGSAKTIVITET

KONCERN
2015 2014
-5.662.065 -7.571.873
13.803.225 11.984.752
2.232.501 1.874.974
12.489.554 -357.867
-6.343.186 -2.736.519
695.862 4.417.954
-7.456.525 1.664.983
9.759.366 9.276.404
781.902 86.457
-2.257.285 -4.372.982
-126.311 -3.406.214
8.157.672 1.583.665
0 -2.674.568
-45.607 -1.582.262
-5.141.482 -7.766.578
260.374 413.425
-4.926.715 -11.609.983

info
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MODER
2014 2015
0 0
0 0
0 0
0 0
-10.000.000 0
-1.573.644 593.028
0 0
0 0
17.883.321 0
0 0
6.309.677 593.028
-2.070.366 -125.357
279.093 -1.791.273
-1.791.273 -1.916.630
0 0
0 0
-1.791.273 -1.916.630
-1.791.273 -1.916.630

Betaling af finansielle leasingforpligtelser
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Betaling af geeld til kreditinstitutter

Optagelse af langfristet gaeld i gvrigt

Betaling af langfristet geeld i gvrigt
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virks.
Optagelse af geeld til tilknyttede virks.

Andre pengestremme vedrgrende fin.aktivitet
Kontant kapitalforhgjelse

Betalt udbytte

PENGESTR@MME FRA FINANSIERINGS-

AKTIVITET

ARETS £NDRING | LIKVIDER
Likvider pr. 1/1 2015

LIKVIDER PR. 31/12 2015

Som kan specificeres saledes:

Likvide beholdninger

Veerdipapirer og andre kapitalandele

Kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet)

LIKVIDER PR. 31/12 2015

KONCERN
2015 2014
-1.493.403 -1.243.842
0 5.227.396
-4.339.990 0
0 0
-215.199 -25.615.548
0 0
226.370 771.290
0 0
0 17.883.321
0 0
-5.822.222 -2.977.383
-2.591.265 -13.003.701
-29.439.396 -16.435.695
-32.030.661 -29.439.396
4.937.045 8.302.853
0 0
-36.967.707 -37.742.249
-32.030.661 -29.439.396
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NOTER

MODER KONCERN
2014 2015 1 Personaleomkostninger 2015 2014
6.589.041 7.433.627 Gager og Ignninger 84.656.339 80.531.062
553.799 658.615 Pensioner 7.967.907 8.197.166
31.769 58.417 Andre omkostninger til social sikring 6.798.869 5.624.754
1.009 89.370 Personaleomkostninger i gvrigt 3.611.615 3.462.595
7.175.618 8.240.029 | ALT 103.034.729 97.815.578
Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede for koncernen har i regnskabsaret udgjort
199 mod 191 i sidste regnskabsar.
Det samlede vederlag til direktionen i koncernen har i regnskabsaret udgjort t.kr. 5.837,
mens det samlede vederlag til bestyrelsen har udgjort t.kr. 320.
Direktionen i moderselskabet har endvidere fri bil til radighed.
2014 2015 2 Andre finansielle indteegter 2015 2014
402.434 664.434  Finansielle indtaegter i gvrigt 781.902 86.457
0 123.358 Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0
402.434 787.792 | ALT 781.902 86.457
2014 2015 3 @vrige finansielle omkostninger 2015 2014
1.235.648 35.190 Finansielle omkostninger i gvrigt 2.257.285 4.372.982
1.235.648 35.190 IALT 2.257.285 4.372.982
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NOTER

4 Skat af arets resultat,

MODER selskabsskat og udskudt skat KONCERN
2014 2015  Skat af drets resultat: 2015 2014
0 0 Skat af arets skattepligtige indkomst -72.086 129.891
0 0 Regulering tidligere ar 0 0
-411.283 -220.257  Udskudt skat 275.525 -2.425.786
-411.283 -220.257 1ALT 203.439 -2.295.894
2014 2015  Udskudt skat: 2015 2014
-564.949 -976.232  Udskudt skat pr. 1/1 2015 -4.143.636 -898.584
0 0 Valutakursregulering -42.949 64.620
0 Regulering tidligere ar/overtagelse 0 -883.886
-411.283 -220.257  Arets udskudte skat 275.525 -2.425.786
0 0 Refusion fra sambeskattede selskaber 0 0
-976.232 -1.196.489 UDSKUDT SKAT PR. 31/12 2015 -3.911.060 -4.143.636
2014 2015  Skyldig selskabsskat: 2015 2014
0 0 Skyldig pr. 1/1 2015 -752.642 1.644.991
0 0 Valutakursregulering -1.914 -3.682
0 0 Regulering ved koncernetablering/overtagelse 0 882.565
0 0 Betalt vedrgrende tidligere ar 760.457 -2.540.047
0 0 Betalt acontoskat -886.769 -866.167
0 0 Skat af arets skattepligtige indkomst -72.162 129.697
0 0 Refusion fra sambeskattede selskaber 0 0
0 0 SKYLDIG PR. 31/12 2015 -953.030 -752.642

info
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NOTER TIL KONCERNREGNSKABET

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,

koncernen, immaterielle aktiver

Kostpris pr. 1/1 2015
Regulering, kgbesum
Tilgang ved virksomhedskgb
Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2015
Tilgang ved overtagelse

Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2015

REGNSKABSMZSSIG VARDI PR. 31/12 2015

Salgspris, afgang

Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

27

Goodwill Rettigheder | ALT 31/12 2014
104.118.388 1.582.262 105.700.650 97.080.923
0 0 0 -286.667

0 0 0 7.324.132

0 45.607 45.607 1.582.262

0 0 0 0
104.118.388 1.627.869 105.746.257 105.700.650
16.583.777 10.128 16.593.905 10.885.314
0 0 0 0

5.427.690 542.623 5.970.313 5.708.591

0 0 0 0

0 0 0 0
22.011.467 552.751 22.564.218 16.593.905
82.106.921 1.075.118 83.182.039 89.106.745
0 0 0 0
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NOTER TIL KONCERNREGNSKABET

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,

koncernen, materielle aktiver

Kostpris pr. 1/1 2015
Valutakursregulering
Overfor fra/til andre aktiver
Tilgang ved virksomhedskgb
Tilgang i aret

Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2015
Valutakursregulering

Tilgang ved virksomhedskgb
Arets afskrivninger

Overfgrt til/fra andre poster
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger, afgang i aret

AF- OG NEDSKRIVNINGER PR. 31/12 2015

REGNSKABSMZSSIG VARDI PR. 31/12 2015

Salgspris, afgang

Regnskabsmaessig veerdi, afgang

FORTJENESTE/TAB VED SALG

28
Finansielt Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og leasede drifts- anlaeg og driftsmateriel Indretning af
bygninger midler maskiner og inventar lejede lokaler | alt 31/12 2014
14.171.016 9.190.387 25.158.673 5.898.407 2.862.620 57.281.102 45.124.654
0 1.285 189.556 1.331 5.767 197.938 -347.819
0 -872.736 872.736 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 5.215.816
0 0 5.046.822 79.833 14.828 5.141.482 9.241.398
0 -665.894 -1.519.868 -1.015.320 0 -3.201.082 -1.952.947
14.171.016 7.653.041 29.747.918 4.964.252 2.883.214 59.419.441 57.281.102
2.002.629 3.979.832 12.290.941 3.905.572 2.681.929 24.860.903 16.408.983
0 932 135.533 884 5.337 142.687 -256.448
0 0 0 0 0 0 3.702.543
667.542 1.301.712 5.116.053 719.955 27.651 7.832.912 6.276.161
0 -633.348 633.348 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 -494.770 -1.334.024 -504.221 0 -2.333.015 -1.270.336
2.670.171 4.154.358 16.841.851 4,122.190 2.714.917 30.503.487 24.860.903
11.500.845 3.498.683 12.906.068 842.061 168.297 28.915.954 32.420.200
179.949 80.425 0 260.374 413.425
-171.124 -185.844 -511.099 0 -868.067 -682.611
0 8.825 -105.419 -511.099 0 -607.693 -269.186

o'o.

. @ 0
info %°
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NOTER TIL MODERSELSKABET

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder:

Connected Wind Services Danmark A/S, Syddjurs
Connected Wind Services Deutchland GmbH, Tyskland

Sweden Connected Wind Services AB, Sverige

Koncerngoodwill

Vardiregulering koncerngoodwill

I ALT

29

Connected Wind Services A/S's

andel

Selskabs- Arets Egen- Arets Andel af
Ejerandel kapital resultat kapital resultatandel egenkapital
100% 500.000 -216.139 25.171.327 -216.139 25.171.327
100% 186.250 -785.867 14.681.380 -785.867 14.681.380
100% 934.300 1.323.990 4.521.030 1.323.990 4.521.030
1.620.550 321.983 44.373.737 321.983 44.373.737
97.964.915
-4.898.246 -15.869.844
-4.576.263 126.468.808
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NOTER

MODER KONCERN
8 Periodeafgraensningsposter
31/12 2014 31/12 2015 (tilgodehavender) 31/12 2015 31/12 2014
81.436 25.000 Forsikringer og kontingenter 171.455 238.093
0 0 Forudbetalte eksterne omkostninger i gvrigt 3.574.342 2.116.325
81.436 25.000 IALT 3.745.797 2.354.418

info
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NOTER

MODER KONCERN
31/12 2014 31/122015 9 Egenkapital 31/12 2015 31/12 2014
9.707.268 10.943.831 Virksomhedskapital pr. 1/1 2015 10.943.831 9.707.268
1.236.563 0 Tilgangiaret 0 1.236.563
10.943.831 10.943.831 Virksomhedskapital pr. 31/12 2015 10.943.831 10.943.831
789.424 841.492  Andre reserver pr. 1/1 2015 841.492 789.424
52.068 0 Tilgangiaret 0 52.068
841.492 841.492  Andre reserver pr. 31/12 2015 841.492 841.492
Reserve for nettoopskrivninger efter
den indre vaerdis metode pr. 1/1 2015
0 Arets nettoopskrivning
Reserve for nettoopskrivninger efter
0 0 denindre veerdis metode pr. 31/12 2015 0 0
0 0 Overkurs pr. 1/1 2015 0
16.594.690 Tilgang i aret 16.594.690
-16.594.690 0 Overfert til arets resultat -16.594.690
0 0 Overkurs pr.31/12 2015 0 0
119.066.723 128.089.540 Overfgrt resultat pr. 1/1 2015 128.089.540 119.066.723
16.594.690 0 Overfgrt fra overkurs 0 16.594.690
-7.571.873 -5.662.065 Overfgrt af arets resultat -5.662.065 -7.571.873
128.089.540 122.427.475 Overfgrt resultat pr. 31/12 2015 122.427.475 128.089.540
Forslag til udbytte for
0 regnskabsaret pr.1/12015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret
0 Forslag til udbytte
Forslag til udbytte for
0 0 regnskabsaret pr. 31/12 2015 0 0
139.874.863 134.212.798 EGENKAPITAL PR. 31/12 2015 134.212.798 139.874.863

Virksomhedskapitalen bestar af 10.943.831 stk. aktier 4 kr. 1. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har de foregaende ar vaeret fglgende bevaegelser pa virksomhedskapitalen:

I 2012 har der veeret kapitalforhgjelse med kr. 5.761.773 til kurs 1.442. Kapitalen udggr herefter kr. 5.886.773.
I 2013 har der veeret kapitalforhgjelse med kr. 3.820.495 til kurs 1.442. Kapitalen udggr herefter kr. 9.707.267.

I 2014 har der veeret kapitalforhgjelse med kr. 1.236.563 til kurs 1.442. Kapitalen udggr herefter kr. 10.943.831.

info

31

Penneo dokumentnggle: 4F3CB-DEF74-NFCFE-2IHNE-31L3Y-WZ3LE



NOTER

MODER KONCERN
31/12 2014 31/122015 10 Andre hensatte forpligtelser 31/12 2015 31/12 2014

0 0 Andre hensatte forpligtelser pr. 1/1 2015 4.399.512 4.784.354

0 0 Valutakursregulering 268 -616

0 0 Tilgang ved overtagelse 0 0

0 0 Arets regulering -54.281 -384.226
ANDRE HENSATTE

0 0 FORPLIGTELSER PR. 31/12 2015 4.345.499 4.399.512
Andre hensatte forpligtelser bestar af:

0 0 Garantiforpligtelser 4.345.499 4.399.512

0 0 [IALT 4.345.499 4.399.512

info
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NOTER

MODER KONCERN

31/12 2014 31/122015 11 Langfristede gaeldsforpligtelser 31/12 2015 31/12 2014
0 0 Geeld til realkreditinstitutter 5.239.929 5.597.785
0 0 Kreditinstitutter i gvrigt 12.000.000 16.000.000
0 0 Leasingforpligtelser 2.179.078 3.971.311
0 0 Geeldsbreve 3.922.557 3.900.000
0 0 Pengekreditorer 0 0
0 0 [IALT 23.341.564 29.469.096

Kortfristet del af langfristet geeld:
0 0 Geeld til realkreditinstitutter 357.210 339.344
0 0 Kreditinstitutter i gvrigt 4.000.000 4.000.000
0 0 Leasingforpligtelser 1.614.377 1.315.475
0 0 Restgeeld kgbekontrakt 0 0
0 0 Geeldsbreve 0 0
0 0 Pengekreditorer 0 237.756
0 0 AFDRAG NASTE AR 5.971.587 5.892.575
Geld som forfalder efter 5 ar:

0 0 Geeld til realkreditinstitutter 3.616.713 4.053.186
0 0 Kreditinstitutter i gvrigt 0 4.000.000
0 0 Leasingforpligtelser 0 0
0 0 Restgeeld kgbekontrakt 0 0
0 0 Geldsbreve 3.900.000 3.900.000
0 0 Pengekreditorer 0 0
0 0 RESTGALD EFTER 5 AR 7.516.713 11.953.186

info
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NOTER

12 Eventualforpligtelser

Koncernen:

Koncernen har visse Igbende tvister vedrgrende udfgrt arbejder. Det er ledelsens opfattelse, at
disse tvister ikke vil have vaesentlig indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling, udover de
nedskrivninger til imgdegaelse af tab og hensaettelse til garantireparationer, som er foretaget

i arsrappoten.

Moderselskabet:

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med

de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af
renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten
for P-CWS 2012 A/S. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre
at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.

13 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut har koncernen handpantsat skadelgsbrev (virksomhedspant)
pa t.kr 38.800, der giver pant i driftsinventar, driftsmateriale, simple fordringer, varelagre og

immaterielle rettigheder.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.kr. 5.597 er der givet pant i grunde og bygninger.

Moderselskabet:

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor Connected Wind Services Deutchland GmbH

og Connected Wind Services Danmark A/S engement med pengeinstitut.

info
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NOTER

14 Kontraktlige forpligtelser

Koncernen:

Koncernen har indgaet aftaler om leje af lokaler og lagerrum med 3-9 maneders opsigelsesvarsel.
Koncernen har indgaet operationel leasingkontrakter om leasing af biler, den samlede
restforpligtelse udggr ca. t.kr. 3.076.

Moderselskabet:

Selskabet har indgdet aftaler om leje af lokaler med 1 maneders opsigelsesvarsel.

Selskabet har indgaet aftale om operationel leasing af personbil. Den resterende leasingforpligtelse

udggr ca. t.kr. 555.

15 Neertstaende parter

Selskabets nzertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse: Grundlag for bestemmende indflydelse:

P-CWS 2012 A/S, Kgbenhavn Hovedaktioneaer

info
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NOTER

16 Koncernforhold

Folgende modervirksomhed udarbejder koncernregnskab:

For den stgrste koncern: P-CWS 2012 A/S, Kgbenhavn

For den mindste koncern: Connected Wind Services A/S, Syddjurs

17 Bestyrelsens gvrige ledelseshverv

John Dueholm
Bestyrelsesformand:

Connected Wind Services A/S, Connected Wind Services Danmark A/S, A/S, Jetpak AB, SSG A/S, IMPREG A/S

Medlem af bestyrelsen:

Scan Global Logistic A/S, Alliance Plus A/S

Henrik Bonnerup

Partner og CFO i Polaris Management A/S

Medlem af bestyrelsen:

Jetpak Interessenter AB, Alliance+ Holding A/S, Avanti Group A/S, Connected Wind Services A/S, Det Danske Madhus A/S,

samt en raekke holdingselskaber i forbindelse med Polaris.

Medlem af direktionen i:

CEKA Holding og en raekke holdingselskaber i forbindelse med Polaris.

Christina Aabo
Senior Manager, R&D, Wind Power, DONG Energy

Medlem af bestyrelsen:

Connected Wind Services A/S, Connected Wind Services Danmark A/S

info

36

Penneo dokumentnggle: 4F3CB-DEF74-NFCFE-2IHNE-31L3Y-WZ3LE



NOTER

MODER KONCERN
31/12 2014 31/12 2015 18 Reguleringer 31/12 2015 31/12 2015
0 0 Avance/tab ved salg af anlaegsaktiver 607.693 269.186

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede

6.118.735 4.576.263 virksomheder 0 0
-402.434 -787.792  Andre finansielle indtaegter -781.902 -86.457
1.235.648 35.190 @vrige finansielle omkostninger 2.257.285 4.372.982
Hensatte forpligtelser -54.014 -384.842
0 0 Skat af arets skattepligtige indkomst -72.086 129.891
-411.283 -220.257 Regulering af udskudt skat 275.525 -2.425.786
6.540.666 3.603.404 | ALT 2.232.501 1.874.974
31/12 2014 31/122015 19 Kb af virksomheder 31/12 2015 31/12 2014
5.438.340 0 Nettoinvestering 0 -1.885.792
0 0 Goodwill 0 7.324.132
5.438.340 0 Anskaffelsessum 0 5.438.340
0 0 Heraf likvid beholdning 0 -2.763.772
0 0 Heraf veerdipapirer 0 0
0 0 Heraf kreditinstitutter 0 0
5.438.340 0 IALT 0 2.674.568
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statsautoriseret revisor

Serienummer: CVR:19263096-RID:1271328765151
IP:85.235.247.2

31-05-2016 kl. 07:03:45 UTC

NEM ID 4

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet
er uendret.

Du har mulighed for at efterprove de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator pd felgende websted:
https://penneo.com/validate

Penneo dokumentnggle: 4F3CB-DEF74-NFCFE-2IHNE-31L3Y-WZ3LE




  
 
 
 
 
 
 Q0n9UTDUxEyMNhukl7ph/QQ7p9pwIvhgZXYCSEXF0Kw=


 
e6iF114q5b5TrJRTDu66yCh1eIeAw8aheiqspno2s6E2J6wkMVb8X6/ql9U1EFNlwOYgbsxuNEJ1
n6xsE6EYwapU3ZhPEmweZSncntFOvzTLl3NdNdwV5W24k0F1ZQAjZEkSxh2AzsKS9Wv1G6dVu4rJ
8SWdNXupFy2H7sL6WaQwTvAcEKU0cQtMGWp6xq/E2OxlwZUo4hMIcSKCwItu2jbKKdJJvhrf4kZV
9TFj4P7rSG2vEc7Tk4/mWlCJfotiu0estQHKj1XxRADdmnr2+8+RvaEGfIVckFiuhH8ZKdz6FDqn
d5pBhn0rXAynMbGn0Ew4gNZod1tQmqaUCschyQ==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgQXNrVGJPUkovNS4xNS4yLjIzMDM3OyAuTkVUNC4wRTsgQlJJLzI7IEdXWDpET1dOTE9BREVEOyBHV1g6UkVTRVJWRUQ7IEdXWDpRVUFMSUZJRUQ7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge cGVubmVvLTU3NGIyOGNjMTJkZjM5LjI0NDM0MzEy
  document_digests W3sia2V5IjoiR1A1WVQtRzIyRzAtUFlPM1MtSTNBVVctQUVQV0UtMFZCQkYiLCJkaWdlc3QiOiI1YTQxOWYyZWE4Y2EzZjU4MjVhY2EzZWNhMjRlYzFlZmVlNzc4MmU2MTE5YzM0M2ViZTc5NjM4N2M5YmMxMTM2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiNEYzQ0ItREVGNzQtTkZDRkUtMklITkUtMzFMM1ktV1ozTEUiLCJkaWdlc3QiOiJmMzdmNjc5NTU5NmY5YjZkZTViM2Y4OWU4NGJlZTJiMDdiZjFkODI1OTNlM2FmMTJlMjljZjIxNzAwMzVkNDQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip ODcuNTkuMTc2Ljkx
  TimeStamp MjAxNi0wNS0yOSAxNzozNzoxNiswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 p8ftDX7UMpd3/UqjhKRE8zVZBScdinoxd1P1GiIGyng=


 
wa27nqcrx6cV0FmVkh3RDdos5Anl6NuEFT+jVa75uTcLfXU6lNboIGQeiEq4U/7hHGxyZb+UJmPm
dsd100CZ0IT8rNrQdYXJk1kv8hsoHeNo/bAwarWNTkmcht9QAzd2tXILsaGhNticYtMHh/X5jzpE
Vv7U09kNm4WW1/NzLojcDGCv4Hz06J1hocvPZOom0sF4DL+ZDnCnX96uSa3MEc5oZD3bHlAw9yRW
nw7+OZLf9z8EjmHzDUFoUgug0CiVb6nq0rDZEkuiMQ3GbUXn2+4LlRtuVzwRG+4X9CzZ9owODYQO
cG7lbxKf6ioUZ3LyfRH2gHgS+i78/m0OhnWXwA==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNTAuMC4yNjYxLjg3IFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NDgzZjQ1ZTUzMjMzLjc4NjM4NDQ1
  document_digests W3sia2V5IjoiR1A1WVQtRzIyRzAtUFlPM1MtSTNBVVctQUVQV0UtMFZCQkYiLCJkaWdlc3QiOiI1YTQxOWYyZWE4Y2EzZjU4MjVhY2EzZWNhMjRlYzFlZmVlNzc4MmU2MTE5YzM0M2ViZTc5NjM4N2M5YmMxMTM2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiNEYzQ0ItREVGNzQtTkZDRkUtMklITkUtMzFMM1ktV1ozTEUiLCJkaWdlc3QiOiJmMzdmNjc5NTU5NmY5YjZkZTViM2Y4OWU4NGJlZTJiMDdiZjFkODI1OTNlM2FmMTJlMjljZjIxNzAwMzVkNDQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip OTQuMTguMjQwLjE=
  TimeStamp MjAxNi0wNS0yNyAxMjozNjoyMSswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 3I2KuH6t2qvqPqqym38gwJDiUj1fnneM7hWEkk5BrMo=


 
o6b6GFIn5xPpaiPsGVTU6PKauMwdqJ37P8l3jOEbZUJxfP742tHZpplvpQKDkCgscE134gdo2V9n
tJxHLD08UdQaXMvThwzMqTQvMLIbA1Vm3VLEbi2vCSwhas5Lj3Tr3V5WG/SK4cs1lhQIwCiQqzpf
sI5amOD5zrc75pB9cra46AbqkYTX52R9bTmbOE98WosQ3eeP4627gxJJgiboC0eOw4KpOfytfw7i
nyhkm4fNGMob2ikXUGmOJ2oRNxtv6L+uTw9vlloIb9sqx1diRcSJvH+yQNXpzQHRlcwmy00OhidJ
R3Ny6+SpG/8cikdwuoN4Y/FCKK17adydEI4E3g==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzUwLjAuMjY2MS4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  challenge cGVubmVvLTU3NGQyZTg2YjZlNjE3Ljg1NjkyMTAy
  document_digests W3sia2V5IjoiR1A1WVQtRzIyRzAtUFlPM1MtSTNBVVctQUVQV0UtMFZCQkYiLCJkaWdlc3QiOiI1YTQxOWYyZWE4Y2EzZjU4MjVhY2EzZWNhMjRlYzFlZmVlNzc4MmU2MTE5YzM0M2ViZTc5NjM4N2M5YmMxMTM2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiNEYzQ0ItREVGNzQtTkZDRkUtMklITkUtMzFMM1ktV1ozTEUiLCJkaWdlc3QiOiJmMzdmNjc5NTU5NmY5YjZkZTViM2Y4OWU4NGJlZTJiMDdiZjFkODI1OTNlM2FmMTJlMjljZjIxNzAwMzVkNDQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip MTk0LjI4LjI0OC4xMTM=
  TimeStamp MjAxNi0wNS0zMSAwNjoyNjoxNCswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 BfYC2AeToDimglQJ3yxJJ8E9g7JPbXRXXzbfWdcwL60=


 
lKJ2+kdZO1ISCp6u7+a+0XMvcTUahSUrYx4aoN9bObNnpccLh/iNgy5hzgT02xVIm6fF46ZlDLgd
xkoMcrtvJ+bJ192tYqHmddAIunuAwaH0QM1grJqC3KoxpCp4+oco7UfMG8SSZH2/Po0J9Ju1wnul
NZ3l8Rj4IQdE/F/phUyFoWoA0+1vokb1nPYBU8k3GDpkdjsDavb8RzydZhtqjVBkddMgR4P/XDo3
m2NM7SbvOcitU4OW3Pryp6ldcsLq6bym1BWWGCSHtc+onb4XCsuqbCLbH1eqOMUaK1kmtQ+7t9QJ
feyevyCsAqYMny0lDHVQU6PD9crZ+Gdvf5iKLQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS81MC4wLjI2NjEuMTAyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NGE4NGFjOTc0Njk2LjcyNzI2Njk5
  document_digests 
  client_ip ODcuMTA0LjE5OS44Ng==
  TimeStamp MjAxNi0wNS0yOSAwNTo1NzowMCswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 kwuMPLHoRCV8k/MYOgZFXpCDQVP1vGuYJOmiPd/x5zE=


 
DOHbTHYFsafm7/sdl2qNl88hFhz1hsRtHVoKT12SZc3+WxuwVlhkONhl2wezMm+8fkcnYorp8EGE
Oyjh4RL/YiognnQST7/jK66T9GDKCq+zgvSZu8jDRHFKawV6ZUsG9VjMkVVQXlvSf3xZ7yjlsNIU
ASL3Q25gBW6x7NEDbokSHUw50Kd4pRBudHjYWiUl21GVoBU5QMf6JMol5zWhQU23LtGiG5lizDRs
MiyBc2Q8qYFFXAupvICm6p/g1vAFnj2YMYyCrEiTMlpPfbHCsidNKDUjgeExCQ9dCTAxXY6WUVGT
LL/bFgjluKNCaVdEv8PxzfDNOGR4aObs0P4eMA==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAMWU1ODkxZA==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE2
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfOTE=
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NDUw
  client_ip T0RVdU1qTTFMakkwTnk0eQ==
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NTAw
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1heSAzMSAwOTowMzozOCBDRVNUIDIwMTY=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  challenge Y0dWdWJtVnZMVFUzTkdRek56UTFNV1poTmpNekxqSXlPVEl4TXprNA==

          


  
 
 
 
 
 
 TlF2l6Zgasb+bGfdQ5HjUXlLk4Avw9qJCbt7RGv3BeI=


 
flxzzWzu7XTAaBZw7acF8/pD/VJo7Xcz5cREQLU48YXxEiBAhGOPGsrZh6fywM2JJvCJv2abAstL
T9SL8GxoJcBuGIKJ30t/H5W7bWFWdERxVdmLi0JhTkwbSq2G00O6Jok1QteaMaYiuDZN3HKze64U
viL6ke1rA9EvjzkrznbopnaDzqXilZolWgS/0SgdOC2o7vdLVSjnz9jQ4zl23Z4OXq+Na9WPtJCe
LxH2pVaXu17d4jPcqpiP38HqThiXnY6lWgTpi3E0zi239ucQVOp4RL+3YTaiXvooZN6ptSxUN2CD
0tpT9RQKeStGkw6wWsd8RTyEJd3ImvVjPVdkuw==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNTAuMC4yNjYxLjg3IFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NGVjY2ZkN2NhZDkxLjcwMTcwNDQx
  document_digests W3sia2V5IjoiNEYzQ0ItREVGNzQtTkZDRkUtMklITkUtMzFMM1ktV1ozTEUiLCJkaWdlc3QiOiJmMzdmNjc5NTU5NmY5YjZkZTViM2Y4OWU4NGJlZTJiMDdiZjFkODI1OTNlM2FmMTJlMjljZjIxNzAwMzVkNDQ4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  client_ip OTQuMTguMjQwLjE=
  TimeStamp MjAxNi0wNi0wMSAxMTo1NDozNyswMDAw

          


  
 
 
 
 
 
 8tfKMeVu5lxRRTRxpGpvgu9IJ9ZYma91BnLOAXpso24=


 
mInM+rOQgCyr3ULNr4y80Qz28r4E93++nE32+kTwXPCF8wQy5ynNngGXAqoTsOmQJbizhHdbSWpM
icEPblMmISTEXVUZ5CYUgBYW0VHyeUAF9wc0q1nLABmet6+mhFrOwofFU5Q5qBP0v6J5rvMFvpjr
THLN6S25XYDCuxcoly99K7GwNwMt30rMtWa9SxWgD9KF7+S7+q96DlkfDRbamrPdCXiSNu5gKfBg
0JHkSiTqFJ76txacE9j9lTgArFr0z6v0qm9h2+8KUomZDkrj2RXh3G2nt1EMPawYGtwdTZYNnnRS
G3Vb4qsw5NLk7dJ9BJqnMKyBIbRdqgNVvTIBnw==

 
 
 ==


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzUzNy4zNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIENocm9tZS81MC4wLjI2NjEuMTAyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  challenge cGVubmVvLTU3NDkyZTFjMTdlYzIxLjc4NDIzMTYw
  document_digests 
  client_ip ODMuOTIuMTA2LjE1Mw==
  TimeStamp MjAxNi0wNS0yOCAwNTozNToyNCswMDAw
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