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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for Boxen Emballage A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 15. november 2024

Direktion:

Christian Rune Passer Jargensen

Bestyrelse:

Anders Hedegaard Christian Rune Passer Jargensen Henrik Glanz
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Boxen Emballage A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Boxen Emballage A/S for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion af emballage og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har som forventet realiseret en foraget aktivitet i forhold til regnskabsaret 2022/23.

Selskabet har i regnskabsaret arbejdet med en raekke projekter omkring udbygning og modernisering af
bade maskinpark og infrastruktur. Den strategi, der blev lagt omkring optimering og effektivisering, er
delvist implementeret i regnskabsaret, men arbejdet vil ogsa paga fremadrettet. Ogsa pa miljo og ESG
omradet er der introduceret en raekke nye tiltag. Samlet set vil dette styrke virksomhedens
konkurrenceevne og abne en raekke muligheder i markedet.

Ovenstaende investeringer og tiltag har pavirket arets resultat i form af yderligere omkostninger,
ligesom produktionen i perioder ikke har vaeret 100% effektiv. Dette var forventeligt, men ogsa
nedvendigt for at medvirke til at na de langsigtede mal.

Virksomheden har dog ogsad oplevet en vis nedgang i dele af markedet og efterspgrgslen har i
regnskabsaret vaeret svingende, hvilket ogsa har haft negativ pavirkning af arets resultat.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget et koncerntilskud pa 4.000 tkr. fra moderselskabet.

Arets resultat er - set i lyset af ovenstaende - acceptabelt. Der er pa koncernbasis realiseret positivt
resultat.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet andre begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

| det kommende regnskabsar forventes en fortsat positiv udvikling i aktiviteten, og derfor en stigende
omsatning. Der vil ogsa i 2024/2025 blive foretaget en raekke investeringer blandt andet til
moderniseringer og effektiviseringer, men pa et lidt lavere niveau end i 2023/2024. Der forventes et
resultat, der er vaesentligt bedre end resultatet i 2023/2024.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKLIVET. .. vttt ieii e i eenere e eaenas
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieieeeneeneeneeneeneeenns

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn.
@vrige finansielle omkostninger.......c.cccooiiiiiiiiiiiiiinnn.

RESULTAT FOR SKAT ..ttt iiiieiiiieeiieeenseeennnes
SKat af Arets reSULAL. ..e.uee et eeneeneeneeneeeeeeeeneeneenees

ARETS RESULTAT...ccvuniiiniiineeiieeiieerieeiineenneernneennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2023/24
kr.

17.794.703

-15.252.133

-3.132.107

-589.537

36.995
-964.817

-1.517.359

382.773

-1.134.586

-1.134.586

-1.134.586

2022/23
kr.

16.504.715

-13.068.261

-2.300.279

1.136.175

0
-423.217

712.958

-88.444

624.514

624.514

624.514
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovviiiviiiiiiiiiiiinenannnn.

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar........cccccvveivininnnen..

Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Andre tilgodehavender........covviiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2024
kr.

398.626
398.626

26.800.040
1.589.886
28.389.926

941.628
941.628

29.730.180

4.198.521
4.198.521

8.626.534
5.903.883

0

241.000
697.828
15.469.245

19.667.766

49.397.946

2023
kr.

224.436
224.436

27.729.622
1.781.317
29.510.939

927.735
927.735

30.663.110

4.489.943
4.489.943

7.698.394
5.593.023
609.151
617.974
187.360
14.705.902

19.195.845

49.858.955
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

€] 3N o I N S
Hensaettelser til udskudt skat........ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinne
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeannns

Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Leasingforpligtelser. ...o.uuieereiiiiiiiiiiiiiiieireeirreneeeenaees
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiienann,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann,
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvvvivinnnennn
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

11

2024
kr.

4.800.000
15.876.546

20.676.546

2.000.289

2.000.289

1.067.647
9.078.855

0
10.146.502

5.335.751
2.094.067
2.025.133
2.829.481
3.608
4.286.569
16.574.609

26.721.111

49.397.946

10

2023
kr.

4.800.000
13.011.132

17.811.132

2.383.062

2.383.062

2.306.642
7.171.290
3.700.000
13.177.932

9.280.381
1.852.000
1.539.666
1.475.321
3.724
2.335.737
16.486.829

29.664.761

49.858.955
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabs- Overfort
kr. kapital resultat
Egenkapital 1. juli 2023.....ciitiieiiiiiiiiei e e e eeeeaaenns, 4.800.000 13.011.132
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -1.134.586
Tilskud fra KONCEIM...c.uviiii e 4.000.000

Egenkapital 30. juni 2024.............uuuueeeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeeeees, 4.800.000 15.876.546

11

| alt

17.811.132

-1.134.586
4.000.000

20.676.546
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring.............c..cooeeeilt.
Andre personaleomkostninger........cccveviiiiiiiiiinnenennnn.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt......cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiinanns

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt........ccoovvviiiiiiiiinenns

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiienin,

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023....ciiiiiiiiiiiii i eei e eieeeeaen
L L2 Lo T S PPN
Kostpris 30. juni 2024...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaanae,

Arets afsKrVNINGer ....ovuivieiiiiiieiie e
Afskrivninger 30. juni 2024..........cccccviiiiiiiiiiiiiiinenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......................

2023/24
kr.

26
12.896.447
1.143.525
393.828
818.333

15.252.133

36.995

36.995

0
964.817

964.817

-382.773

-382.773

2022/23
kr.

25
11.337.274
907.704
396.418
426.865

13.068.261

90.000
333.217

423.217

88.444

88.444

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

224.437
226.838
451.275

52.649
52.649

398.626

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel og

Produktions-
kr. maskiner
Kostpris 1. juli 2023 .. .cineiiieiieiiiiiiit i e eeeeeeeeneeaeenenns 34.738.037
B C= =L - S P P PP PPP 1.463.132
F i T | o« R PP PP -37.245
Kostpris 30. juni 2024........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneneeneaneanenns 36.163.924
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan, 7.008.415
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -37.245
Arets afsKrVNINGEr .....uieiiieiii e, 2.392.714
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024..........ccccciiiiiiiiiinnennn. 9.363.884
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccceevinennnn. 26.800.040
Finansielle leasingaktiver......ouvviiieiiiiieiiiiiniiieineeenneenen. 12.576.167

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

KOSEPIis 1. JULI 2023 .. cnitiiiittieiiteeeeerenneeeenneeaeneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes

L 12T o T PSPPI

Kostpris 30. juni 2024.........ceiiiiiiiiiiiiiteeieeeeneerennnerennterenasesonnsennnes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..........coceiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
2024

kr.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af udfart arbejde......ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienens 5.903.883

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 5.903.883

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 5.903.883

5.903.883

inventar

2.984.752
495.313
-23.415
3.456.650

1.203.435
-23.415
686.744
1.866.764

1.589.886

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

927.734
13.894
941.628

941.628

2023
kr.

5.593.023

5.593.023

5.593.023

5.593.023

13

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til pengeinstitutter.........cc.ceeevenne.n. 2.317.647 1.250.000 0 3.552.642
Leasingforpligtelser........cccevvviiinniiennnene. 11.172.922 2.094.067 0 9.023.290
Geeld til tilknyttede virksomheder............. 0 0 0 4.000.000
Andengaeld....ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 0 0 0 40.000

13.490.569 3.344.067 016.615.932

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser (koncerninternt), der pa balancetidspunktet udger
6.766 tkr.

Leasing

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid pa op til 45 maneder.
Leasingkontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 3.397 tkr. Restforpligtelse 2.271
tkr. er koncerninterne.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for CRHJ Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets engagement hos Nordea, med en samlet gaeld pr. 30. juni 2024 pa
4.893 tkr., er der tinglyst virksomhedspant pa 3.000 tkr., med pant i tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser samt varelager. Den regnskabsmaessige vaerdi af disse aktiver
udger pr. 30. juni 2024, 13.499 tkr.

Endvidere er der tinglyst l@sgrepant pa hhv. 2.500 tkr. og 4.000 tkr., med pant i
produktionsmaskiner, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger hhv. 2.857 tkr. og
9.552 tkr.

Selskabet har stillet kaution for Boxen Invest A/S for bankengagement, som pr. 30. juni 2024
er -102 tkr. Selskabet har desuden stillet kaution for Boxen Invest A/S for OTC ramme
(renteswap), som pr. 30. juni 2024 er positiv.

14

Note

10

11
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Arsrapporten for Boxen Emballage A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

/Z&ndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
| arsrapporten for 2022/23 er der i regnskabsposten Andre eksterne omkostninger indeholdt
omkostninger, der korrekt skulle klassificeres som Personaleomkostninger.

Den andrede klassifikation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2023/24 og
bevirker, at sammenligningstallene for regnskabsposten personaleomkostninger er foraget med 142 tkr.
og regnskabsposten andre eksterne omkostninger er reduceret med 142 tkr. i resultatopggrelsen.

Den andrede klassifikation medferer ingen pavirkning pa arets resultat hverken for 2023/24 eller for
2022/23 ligesom egenkapitalen og balancesummen i begge regnskabsar ikke er pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet
til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds
markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneenennees 3-15ar 0-30 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Forudbetalinger pa produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



