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PATEGNINGER 

Ledelsespategning 

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for regnskabsaret 1. 
januar — 31. december 2015 for Lolland Varme A/S. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. 

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, 

som den omhandler, og beskriver selskabets vsentlige risici og usikkerhedsfaktorer. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Nakskov, dee /5 -2016 

Direktion 

Mette Obel Jepsen 
DirektOr 

Soren Blumensaadt 
	

Marie Louise Friderichsen 
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Den uafhwngige revisors erklwringer 

Til kapitalejerne i Lolland VarmeNS 

Pategning pa arsregnskabet 

Vi har revideret 5rsregnskabet for Lolland Varme A/S for regnskabs5ret 1. januar - 31. december 

2015. Arsregnskabet omfatter resultatoporelse, balance, egenkapitaloporelse, noter og 

a nvendt regnskabspraksis. Arsregns ka bet udarbejdes efter 5rsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 5rsregnskab, der giver et retvisende billede i 

overensstemmelse med 5rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 

kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et 5rsregnskab uden vaesentlig 

fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 5rsregnskabet p5 grundlag af vores revision. Vi 

har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 

yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krver, at vi overholder etiske krav samt 

planlgger og udforer revisionen med henblik pa at opna hoj grad af sikkerhed for, om 

arsregnskabet er uden vsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn5 revisionsbevis for belob og 

oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhwnger af revisors vurdering, 

herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor den interne kontrol, som 

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 5rsregnskab, der giver et retvisende billede. 

Forma:et he rmed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, 

men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En 

revision omfatter endvidere vurde ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og 

om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede 

prsentati on af arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opn5ede revisionsbevis er tilstrkkeligt og eg net som grundlag 

for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af resultatet af selskabets aktiviteter 

for regnskabs5ret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 5rsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til 5rsregnskabsloven gennemlwst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget 

yderligere ha ndlinger i tillg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er p5 denne 

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

5 rs reg ns ka bet. 

Kobenhavn, den 19. maj 2016 

PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33 77 12 31 

Per Timmermann 	 Michael Kru Bak 
Statsautoriseret revisor 	 Statsautoriseret revimr 
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LEDELSESBERETNING 

Selskabsoplysninger 

Selskabet 
	

Lolland Varme A/S 

Stavangervej 13 

4900 Nakskov 

041, 
.14  L •Nej  olland Forsyning 

Lolland Va rme A/S 

cyr.nr. 31 15 18 99 

Regnskabsperiode: 1. januar — 31. december 

Hjemstedskommune: Lolland 

Bestyrelse Henning G. Rasmussen, bestyrelsesformand 

Henning A. Rasmussen, nxstformand 

Poul Erik Ibsen 

Soren Blumensaadt 

Marie Louise Friderichsen 

Direktion 	 Mette Obel Jepsen 

Revision 

Advokat 

Pengeinstitut 

Koncernregnskab 

PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Strandvejen 44 

2900 Hellerup 

Bech-Bruun 

Langelinie Alle 35 

2100 Kobenhavn 0. 

Nykredit 

Langgade 10 

4800 Nykobing F. 

Selskabet indg5r i koncern5rsrapporten for moderselskabet 

Lolland Energi Holding A/S. 
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Hoved- og nogletal 

Set over en 5 ar periode kan selskabets udvikling beskrives ved fOlgende hoved- og nOgletal: 

2015 2014 2013 2012 2011 

Hovedtal 

Resultat 

Nettoomstning 

TDKK 

70.068 

TDKK 

65.134 

TDKK 

66.478 

TDKK 

68.430 

TDKK 

64.386 

Bruttofortjeneste 23.681 23.428 22.012 21.862 21.000 

Resultat for finansielle poster 5.619 5.289 6.136 6.374 6.292 

Resultat af finansielle poster -3.839 -3.865 -4.379 -4.593 -4.959 

Arets resultat efter skat 2.232 1.074 1.318 1.085 1.635 

Balance 

Balancesum 
372.856 380.442 370.141 341.643 336.361 

Egenkapital 101.265 96.107 104.636 97.163 99.174 

Ndgletal % 

Bruttomargin 33,80% 35,97% 32,76% 31,93% 32,60% 

Overskudsgrad 8,02% 8,12% 8,10% 8,97% 9,80% 

Afkastningsgrad 1,51% 1,39% 1,66% 1,92% 1,90% 

Soliditetsgrad 27,16% 25,26% 28,27% 26,75% 29,50% 

Forrentning af egenkapital 2,26% 1,12% 1,36% 1,15% 1,60% 

NOgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings 

anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis. 
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Beretning 

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet er salg og distribution af varme til forbrugerne i Nakskov og Sollested. 
Persona let lejes fra Lolland Forsyning A/S. 

Indtwgtsregulering 

Selskabet virksomhed er underlagt by om Varmeforsyning. Ifolge loven skal selskabets 

Okonomi hvile i sig selv, s5ledes at forbrugernes betaling svarer til medg5ede omkostninger i 
forbindelse med fremskaffelse og transport af varme tillagt en rimelig forrentning af en 

eventue I i nds kuds ka pita I. 

Der er i 2010 ansogt om forrentning af fri egenkapital, saledes at der udover de medg5ede 

omkostninger vedrorende varmeforsyningen ogs5 kan indregnes en rimelig forrentning af den 
frie egenkapital i selskabets tariffer. I 5rsrapporten for 2015 er indregnet en forrentning af den 

frie egenkapital p5 DKK 1,8 mi., hvormed den samlede akkumulerede egenkapital er p5 DKK 

12,1 mi.. 

Der er endnu ikke modtaget endelig godkendelse fra Energitilsynet. Det forventes dog stadig, at 

der kommer en positiv tilbagemelding p5 ansOgningen. 

I forbindelse med 5rsafslutningen ()pores 5rets takstmssige overlunde rdkning i forhold til 
reglerne i Lov om varmeforsyning. Den takstmssige over-/underdkning har indflydelse p5 

selskabets fremtidige varmepris og dermed grundlaget for ledelsens vurdering af 
anIgsaktivernes genindvindingsvwrdi. Den akkumulerede overdkning var i 2015 DKK 29,1 

mi.. 

Lolland Varme A/S har med virkning fra 1. januar 2015 nedsat taksterne p5 forbrugsbidrag og 

fast bidrag til bade almindelige kunder og storkunder for at nedbringe overdkningen. 

Udvikling i 5ret 

Nettoomswtningen er steget med ca. 8 % i forhold til regnskabs5ret 2014. Udgifterne til flis og 
halm er steget kraftigere end indtgterne, hvilket skyldes, at indkobet er baseret p5 

forventninger om en normalvinter. 

I 2015 er der sammen med Nakskov Elnet A/S etableret et flles m5lerteam, som udskifter og 
servicerer malere for b5de el og varme. Det er en fordel for s5vel forbrugerne som for de 2 

virksomhede r. 

Takstmaessige overVunderdwkning 

I forbindelse med 5rsafslutningen opg0res 5rets takstmssige over-/underdzekning i forhold til 
reglerne i Lov om varmeforsyning. Den takstmssige over-/underdkning har indflydelse p5 
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selska bets fremtidige varmepris og dermed grundlaget for ledelsens vurdering af 

anlwgsaktivernes genindvindingsvrdi. Den akkumulerede overdkning er i 2015 DKK 29,1 

ml o.. 

Lolland Varme A/S har med virkning fra 1. januar 2015 nedsat taksterne p5 forbrugsbidrag og 

fast bidrag til b5de almindelige kunder og storkunder for at nedbringe overdkningen. 

Lolland Varme A/S har siden selskabsdannelsen i 2007 haft en gwld til Lolland Kommune. Der 

synes nu at vre mulighed for, at restglden p5 DKK 86,5 mio. kan pabegyndes afviklet. I forste 

omgang med afdrag for 2015 og 2016 svarende til de stedfundne investeringer. Det forventes, 

at den akkumulerede overdkning og forrentning af frie egenkapital kan modregnes i en 

eventuel takststigning som folge af afviklingen af gwIden til Lolland Kommune. 

Saerlige risici-, driftsrisici og finansielle risici 

Seerlige risici 

Ingen swrlige risici vedrorende Lolland Varme A/S 

Driftsrisici 
Selskabet er ikke berort af srIige driftsmssige risici udover almindeligt forekomne risici 

indenfor branc hen som selskabet opererer I. 

Finansielle risici 

Rentebaerende gwld optaget for 2014 er variabelt forrentet, hvorfor selskabet har indg5et en 

renteswap for denne del af gwIden for at sikre sig mod re nteforhojelser. 

Strategi og malswtninger 
Indtil der foreligger en strategisk energiplan fra Lolland Kommune, har Lolland Varme A/S ingen 

planer om udbygninger. 

Lolland Varme A/S er i 2015 p5begyndt opfOrelsen af et solvarmeanIg i forbindelse med 

vrket i Sollested. Solvarmen skal forsyne vwrket med varmt vand i sommerperioden, s5 

brugen af halm formindskes eller helt undg5s. AnIgget forventes taget i anvendelse med 

virkning fra sommeren 2016. 

Fokus i 2016 vil fortsat vre p5 den I obende vedligeholdelse og renove ring af ledningsnettet. 

Hvor det er muligt, vil der blive taget yderligere skridt til at sikre en endnu mere miljovenlig 

varmeproduktion for herved at imodeg5 de til stadighed storre miljokrav, der p5Igges 

bra nche n. 

Lolland Varme har konstant fokus p5 bedst mulig ressourceanvendelse for at sikre den bedst 

mulige drift til de lavest mulige omkostninger. 
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Usikkerhed ved indregning og maling 

Ved indregning og m5ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 
5rsrapporten afIgges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer p5 balancedagen. 

Uswdvanlige forhold 

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af 
selskabets aktiviteter for 2015 er ikke pAvirket af usdvanlige forhold. 

Forsknings- og udviklingsalctiviteter 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter er i lighed med 2014 begraenset. 

Virksomhedens medarbejderressourcer 

Personalet lejes fra Lolland Forsyning A/S. I Lolland Forsyning A/S er der fokus p5, at personalet 

lobende opdateres med ny viden og teknologi bl.a. i relation til etablering og lobende 
vedligeholdelse af s5vel ledningsnet som produktionsanlg. Herudover er der fokus pa, at 

virksomheden lobende er i stand til at rekruttere og fastholde kompetente medarbejdere. 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vsentlig indflydelse p5 

bedommelse af 5rsrapporten. 
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ARSREGNSKAB 

Resultatoporelse 1. januar — 31. december 

Note 2015 2014 

DKK DKK 

Nettoomsaetning 70.067.704 65.133.830 

Andre driftsindtaegter 129.864 229.007 

Omkostninger til lob og produktion af varme -45.619.015 -37.471.527 

Andre eksteme omkostninger -897.481 -4.462.814 

Bruttoresultat 23.681.073 23.428.496 

Af- og nedskrivning af immaterielle og materielle 

anIgsaktiver 1 -18.062.144 -18.139.418 

Resultat for finansielle poster 5.618.929 5.289.078 

Finansielle indtwgter 17.384 206.379 

Finansielle omkostninger 2 -3.856.592 -4.071.781 

Resultat fOr skat 1.779.721 1.423.676 

Skat af Arets resultat 3 452.199 -348.801 

Arets resultat 2.231.920 1.074.875 

Resultatdisponering 

Forslag til resultatdisponering 

OverfOrt til resultat 2.231.920 1.074.975 
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Balance pr. 31. december 

AKTIVER 

Grunde og bygninger 

Produktions- og distributionsanlwg 

Andre anlg, driftsmateriel og inventar 

Materielle anIgsaktiver under opforelse 

Note 2015 2014 

DKK 

44.650.537 

278.627.571 

462.265 

512.875 

DKK 

45.492.709 

284.119.492 

584.367 

127.871 

Materielle anlaegsaktiver 4 324.253.213 330.324.439 

ANLAGSAKTIVER 324.253.213 330.324.439 

RAvarer og hjApernaterialer 6.160.302 6.840.586 

Varebeholdninger 6.160.302 6.840.586 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 665.192 2.598.616 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 263.986 3.961.279 

Andre tilgodehavender 14.673.490 10.595.667 

Udskudt skatteaktiv 6.076.711 6.449.827 

Tilgodehavender 21.679.379 23.605.389 

Likvide beholdninger 20.762.829 19.671.242 

OMS/ETNINGSAKTIVER 48.602.509 50.117..217 

AKTIVER 372.855.722 380.441.656 
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Balance pr. 31. december 

PASSIVER 

Note 2015 2014 

DKK DKK 

Selskabskapital 15.000.000 15.000.000 

Overfort resultat 86.264.629 81.106.592 

EGENKAPITAL 101.264.629 96.106.592 

Henswttelse til udskudt skat 0 3.968.057 

HENSATTE FORPLIGTELSER 3.968.057 

Gwld til kreditinstitutter 105.568.051 109.830.238 

Pe ri odise ret tilslutni ngsbid rag 8.131.177 8.147.713 

Anden gId 86.479.308 86.479.308 

Langfristede gmldsforpligtelser 200.178.537 204.457.259 

Gmld til kreditinstitutter 4.262.187 4.138.591 

Pe riodiseret tilslutningsbidrag 352.793 341.198 

Leverandfarer af varer og tjenesteydelser 6.280.483 5.875.584 

Gld til tilknyttede virksomheder 1.989.965 1.863.213 

Selskabsskat 3.968.057 0 

Anden gwld 25.445.209 35.038.777 

Takstmwssig overdwkning 29.113.862 28.652.385 

Kortfristede gzeldsforpligtelser 71.412.556 75.909.748 

GiELDSFORPLIGTELSER 5 271.591.093 280.367.007 

PASSIVER 372.855.722 380.441.656 
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Medarbejderforhold 6 

Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 7 

Naertstaende parter og ejerforhold 8 
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Egenkapitalopprelse 

Note 

Saldo primo 1. januar 

Regulering af 
sikringsinstrumenter 1. januar 

Regulering af 
sikringsinstrumenter 31. 

december 

Skat af a rets regulering af 5 rets 

sikringsinstrumenter 

Arets resultat 

Egenkapital 31. december  

Selskabs- 	Overfort 	 I  alt 
kapital 	 resultat 

DKK 	 DKK 	 DKK 

15.000.000 81.106.592 96.106.592 

0 24.734.985 24.734.985 

0 -20.983.553 -20.983.553 

0 -825.315 -825.315 

0 2.231.920 2.231.920 

15.000.000 86.264.629 101.264.629 

Selskabskapitalen har udvildet sig s5ledes: 

2015 2014 2013 2012 2011 

DKK DKK DKK DKK DKK 

Selskabskapital 1. januar 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 

Ka pitalforhoj else 0 0 0 0 0 

Ka pital neds mttel se 0 0 0 0 0 

Selskabskapital 31. december 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 15.000.000 

Selskabskapitalen best5r af 1.000 aktier a nominelt DKK 15.000. Ingen aktier er tillagtswrlige 

rettigheder. 

Selskabets virksomhed er underlagt lov orn varmeforsyning. Ifolge loven skal selskabets 

Okonomi hvile i sig selv, s5ledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udloddes til ejerne. Som 

foige af restriktionerne i by om varmeforsyning kan ejeren s5ledes ikke frit rade over den 

regnskabsmwssige opgjorte egenkapital. 
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Noter 

1. Af- og nedskrivninger af immaterielle og 
materielle anlmgsaktiver 

2015 2014 

DKK DKK 

Bygninger 1.235.602 1.267.518 

Produktionsanlwg og maskiner 16.706.640 16.699.674 

Andre anlmg, driftsmateriel og inventar 119.902 172.226 

18.062.144 18.139.418 

2. Finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger 3.856.592 4.071.781 

3.856.592 4.071.781 

3. Skat af arets resultat 

Arets aktuelle skat 452.199 0 

Regulering af udskudt skat 0 -348.801 

452.199 -348.801 

Side 14 



L ffikpj  olland Forsyning 
Lolland Varme A/S 

4. Materielle anIzegsaktiver 

Grunde og 	Produktions- 	Andre 	 Materielle 

bygninger 	 og 	 anl mg, 	anIgsaktiv-er 

distributions- 	driftsmate- 	 under 
anIg 	 riel og 	 udforelse 

imenta r 

 

I alt 

         

DKK 
	

DKK 	 DKK 	 DKK 	 DKK 

Kostpris 1. ja nuar 54.555.822 381.801.011 1.595.089 127.871 438.079.794 

Tilgang i a rets 10b 0 72.333 0 11.920.784 11.993.081 

Afgang i Srets I Ob 0 0 0 0 0 

Overforsler i 5 rets I Ola 393.394 11.142.186 0 -11.535.780 0 

Kostpris 31. december 54.949.216 393.015.730 1.595.089 512.875 450.072.875 

Ned- og afskrivninger 1. 

j a nua r 

9.063.113 97.681.519 1.010.722 0 107.755.354 

Arets a fs kri vni nger 1.235.566 16.706.640 122.102 0 18.064.308 

Ned- og afskrivninger p5 

afhndede a ktiver 

0 0 

Ned- og afskrivninger 31. 

december 

10.298.679 114.388.159 1.132.824 125.819.662 

Regnskabsmmssig vwrdi 31. 

december 

44.650.537 278.627.571 462.265 512.875 324.253.213 

Afskrives over 50 Sr 8-100 Sr 3-10 Sr 

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt DKK 15.000. Ingen aktier er tillagt srlige rettigheder 

Selskabets virksomhed er underlagt by om varmeforsyning. Ifolge loven skal selskabets 

Okonomi hvile i sig selv, s5ledes at eventuel kapitaldannelse ikke kan udloddes til ejerne. Som 

fOlge af restriktionerne i by om varmeforsyning kan ejeren s5ledes ikke frit r5de over den 

regnskabsmssige opgjorte egenka pita I. 
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5. Specifikation af geld 

Geld til kreditinstitutter: 

2015 2014 

DKK DKK 

Efter 5 Sr 87.190.736 91.994.045 

Mellem log 5 Sr 18.377.315 17.83 6.193 

Langfristet del 105.568.051 109.830.238 

Kortfristet del —inden for 1 Sr 4.262.187 4.138.591 

Geld til kreditinstitutter i alt 109.830.238 113.968.829 

Periodiseret tilslutningsbidrag: 

Efter 5 Sr 6.720.004 6.782.920 

Mellem log 5 Sr 1.411.173 1.364.793 

Langfristet del 8.131.177 8.147.713 

Kortfristet del — inden for 1 Sr 352.793 341.198 

Periodiseret tilslutningsbidrag i alt 8.483.971 8.488.911 

Anden geld 

Langfristet -86.479.308 86.479.308 

Kortfristet -66.797.576 35.038.777 

Anden gwld i alt 
153.276.884 121.5 18.085 
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2014 	 2013 

DKK 	 DKK 

6. Medarbejderforhold 

Selskabets administration og drift varetages af 

Lolland Forsyning A/S 

Udbetalt vederlag til direktionen 

Bestyrelseshonorar har udgjort 54.733 	 54.342 

7. Eventualposter og ovrige okonomiske forpligtelser 

Eventualaktiver 
Udover det indregnede skattepassiv har selskabet pr. 31. december 2015 et skatteaktiv, 

som kan he nfores til mate rielle anIgsaktiver i abningsbalancen samt skattemaessige 

underskud til fremforsel. Som folge af usikkerhed om tidspunktet for anvendelsen af 
skatteaktivet er dette ikke indregnet i balancen. 

Eventualforpligtelser 
Der er ikke sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelser pr. 31. december 2015. 
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8. 	Nwrtstaende parter og ejerforhold 

Bestemmende indflydelse: 

Lolland Energi Holding A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 Moderselskab 

Ovrige nwrtstaende parter: 

Lolland Spildevand A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 Sosterse lska b 

Lolland Vand A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 SOsterse lskab 

Lolland Forsyning A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 SOsterse lska b 

Nakskov Elnet A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 SOsterse lskab 

Udvikl ingsselska bet LOKE A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 	 Sosterse Iska b 

Renseanlwgget H unseby Strand ApS, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 

Transaktioner: 

Kob af ydelser fra Lolland Forsyning A/S er sket pS markedsvilkSr. 

Herudover har der ikke i Arets lob, bortset fra konrninterne transaktioner, vret 

gennemfort transaktioner med bestyrelse, di rektion, vsentlige aktionaerer, tilknyttede 

virksomheder eller andre nrtstaende parter. 

Ejerforhold: 

Folgende aktionrer er note ret i selska bets aktionrfortegnelse som ejende minimum 

5% af aktiekapitalen: 

Lolland Energi Holding A/S, Stavangervej 13, 4900 Nakskov 
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Regnskabspralcsis 

Regnskabsgrundlag 

Arsrapporten for Lolland Varme A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med 

5rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte 

regler i klasse C. 

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste Sr. 

Der er dog foretaget enkelte reklassifikationer i sammenligningstal. 

Ars rapport for 2015 er aflagt i DKK. 

Generelt om indregning og m5ling 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtwgter indregnes i resultatoporelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes 

vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der m5les til dagsvwrdi eller amortiseret 

kostpris. Endvide re indregnes i resultatopg0relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn5 

arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt 

tilbageforsler som folge af wndrede regnskabsmwssige skon af bel0b, der tidligere har vaeret 

indreg net i resultatopg0relsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige 0konomiske fordele vii tilflyde 

selskabet, og aktivets vrdi kan males p5lideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, n5r det er sandsynligt, at fremtidige 0konomiske fordele vii 

frag5 selskabet, og forpligtelsens ywrdi kan m5les palideligt. 

Ved forste indregning m5les aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og 

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Omregning af frem med valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, 

der opst5r mellem transaktionsdagens kurs og kursen p5 betalingsdagen, indregnes i 

resultatopg0relsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige 

pengestromme, indregnes vrdireguleringerne di rekte p5 egenkapitalen. 

Tilgodehavender, gwld og andre monetre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p5 

balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og 

kursen p5 tidspunktet for tilgodehavendets eller gwIdens opst5en indregnes i 

resultatopg0relsen under finansielle indtwgter og omkostninger. 

Side 19 



04110 
so 
	

L ksi  olland Forsyning 
Lolla nd Va n-ne A/S 

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, m5les til kursen p5 transaktionsdagen. 

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males 

efterfolgende til dagsvwrdi. Positive og negative dagsvrdier af afledte finansielle instrumenter 
klassificeres som "Andre tilgodehavender" hen holdsvis "Andre gwIdsforpligtelser". 

kndring i dagsvwrdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatoporelsen, 

medmindre det afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for 

regnskabsmssig afdwkning, jf. nedenfor. 

Regnskabsmwssig afdwkning 

AEndring i dagsvwrdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder 

kriterierne for afdwkning af dagsvwrdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, 
indregnes i resultatoporelsen sammen med de wndringer i dagsva!rdien af de afdaekkede 

aktiver eller den afdwkkede forpligtelse, som kan henfores til den risiko, der er afdkket. 

/Endring i dagsvwrdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder 
betingelserne for sikring af forventede fremtidige transaktioner, der indregnes p5 egenkapitalen 

under overfort resultat for sa vidt ang5r den effektive del af afdwkningen. Den ineffektive del 

indregnes i resultatoporelsen. Resulterer den afdwkkede transaktion i et aktiv eller en 
forpligtelse, overfores det belob, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og 

indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den afdkkede 
transaktion i en indtgt eller en omkostning, overfores det bel0b, som er udskudt under 

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatoporelsen i den periode, hvor den afdwkkede 
transaktion indregnes. Belobet indregnes i samme post som den sikrede transaktion. 

kndring i dagsvwrdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder 

kriterierne for afdwkning af nettoinvestering i selvstwndige udenlandske dattervirksomheder 
eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen for s5 vidt ang5r den effektive 

del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultatoporelsen. 
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Resultatopprelsen 

Nettoomswtning 

Nettoomseetningen indeholder opkrvninger for abonnementer samt 5rets leverancer af varme 

samt reguleringer, der overfores til afregning i det kommende 5r. 

Indtgter fra arets leveringer °pores p5 grundlag af kundernes maleraflsning m.v. herunder 

en vurdering af, hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget. 

Nettoomseetningen nn5les eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget. 

Ved regnskabsperiodens udgang sammenholdes 5rets opkrwvninger med den mulige 

opkrvning i henhold til lovgivningen. S5fremt de opkrvede belob indebrer en forpligtelse 

til efterfolgende prisreduktion i et omfang, der bevirker negativt dwkningsbidrag p5 fremtidige 

leverancer, hensttes et hertil svarende belob i balancen. 

Omkostninger til ra'varer og hjwIpematerialer 

Omkostninger til kob og produktion af varme indeholder det forbrug af r5varer og 

hjlpematerialer, der er anvendt til at opn5 5rets nettoomstning, herunder omkostninger til 

vedligeholdelse af varmeledningsnettet samt det forbrug af hjlpematerialer, der er anvendt 

for at opn5 5rets nettoomstning. 

Andre eksteme omkostninger 
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administrative ydelser, ledelse, 

kontorlokaler, kontoromkostninger m.v. 

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger indeholder 5rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle 

anlaagsaktiver samt avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anIgsaktiver. 

Andre driftsindtwgter/-omkostninger 

Andre driftsindtgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundwr 

karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet, herunder gevinst/tab i forbindelse med salg 

af anIgsaktiver. 

Finansielle poster 

Finansielle indtgter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved 

kursregulering p5 vrdipapirer, a mortisering af realkreditl5n samt tiIIg og godtgOrelse under 

acontoskatteordningen. 
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Skat af Srets resultat 
Skat af 5rets resultat, som best5r af 5rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 

resultatoporelsen med den del, der kan henfOres til 5rets resultat og direkte p5 egenkapitalen 

med den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner. 

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Lolland Energi Holding A/S. Den danske 

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses 

skattepligtige indkomster. 
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Balancen 

Materielle anlmgsaktiver 

Materielle anIgsaktiver m5les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter 

kostprisen di rekte og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og 

unde rleverandorer. 

Afskrivningsgrundlaget, der °pores som kostpris reduceret med eventuel restvrdi, fordeles 

linert over aktivernes forventede brugstid, der udgor: 

• Bygninger 50 Sr 

• Distributionsanlwg 8-100 Sr 

• Andre anlg, driftsmateriel og inventar 3-10 Sr 

Der foretages ikke afskrivninger p5 grunde. 

Aktiver med en kostpris p5 under DKK 12.800 omkostningsfores i anskaffelsesaret. 

Nedskrivning af materielle anlaegsaktiver 

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlwgsaktiver gennemgas 5rligt for 

at afore, om der er indikation af vwrdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved a fskrivning. 

Er dette tiIfIdet, gennemfOres en nedskrivningstest til afgorelse af, om genindvindingsvrdien 

er lavere end den regnskabsmssige vwrdi, og der nedskrives til denne lavere 

genindvindingsvrdi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt p5 igangvwrende 

udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for vrdifald. 

Genindvindingsvaerdien for aktivet opg0res som den hojeste vwrdi af nettosalgsprisen og 

kapitalvrdien. Er det ikke muligt at faststte en genindvindingsvrdi for det enkelte aktiv, 

vurderes aktiverne samlet i den nnindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering 

kan fastswttes en p5lidelig genindvindingsvrdi. 

Varebeholdninger 
Varebeholdninger males til kostpris opgjort efter vejede gennemsnitspriser eller 

nettorealisationsvrdi, hvor de nne er lavere. Nettorealisationsvwrdien opg0res som forventet 

salgspris med fradrag af fwrdiggOrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at 

effektuere salget. 

Kostpris for handelsvarer samt r5varer og hjwIpematerialer omfatter kobspris med tiIIg af 

hjemtagelsesomkostninger. 
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Kostpris for fremstillede fwrdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for r5varer, 
hjwIpematerialer og direkte Ion med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte 

produktionsomkostninger indeholder indirekte nnaterialer og Ion samt vedligeholdelse af og 
afskrivning p5 de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt 

omkostninger til fabriksadministration og ledelse. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvwrdi, 

hvilket her svarer til palydende vrdi med fradrag af nedskrivning til imodeg5else af tab. 
Nedskrivninger til tab ()pores p5 grundlag af en individuel vurdering af de enkelte 

tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret p5 selskabets erfaringer fra 

tidligere Sr. 

Periodeafgraensningsposter 

Periodeafgrnsningsposter opfort som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger 

vedrore nde abonne mente r. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle nnidlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemssig 

vrdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle 
vedrorende ikke-skattemwssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - 

bortset fra virksomhedsovertagelser - er opst5et p5 anskaffelsestidspunktet uden at have effekt 
p5 det regnskabsmzessige resultat eller den skattepligtige indkomst. 

Udskudt skat m5les p5 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 

lovgivning vii vre gwIdende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. I de 
tilfIde, hvor oporelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, 

m5les udskudt skat p5 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af 

forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, he runder skattevwrdien af fremfOrelsesberettigede skattemwssige 

underskud, m5les til den vrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved 
udligning i skat af fremtidig indtjening elle ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prwsenteres modregnet inden for samme juridiske 

skatteenhed. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan 

beregnes p5 grundlag af 5rets forvente de skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 
ars skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prsenteres modregnet i 
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det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto elle 
sa mti dig. 

Takstmssig over-/underdwkning 

Takstmssig overdkning  

Takstmssig overdkning, som i de kommende ar skal afregnes til forbrugerne over 

varmepriserne, indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse i srskilt post "Takstmssig 
overdkning". 

Takstmssig underdkning  

Takstmssig underdkning vedrorende tidligere ar, som i de kommende ar kan indregnes i 
varmepriserne og opkrwves fra forbrugerne i henhold til udmeldte indtwgtsramme, indregnes i 

balancen under andre tilgodehavender i saerskilt post "Takstmssig underdkning" til en vrdi 
svarende til det belob, som ledelsen forventer, vii blive opkrvet i de kommende ar. 

Finansielle gmldsforpligtelser 

Lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag 

af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males 'Arlene til amortiseret 
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vrdi indregnes i 

resultatopgorelsen som en renteomkostning over laneperioden. 

Ovrige gwIdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vsentlighed svarer til nominel 

vrdi. 

Periodeafgrwnsningsposter 

Periodeafgrnsningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger 
vedrorende indtwgter i de efterfolgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag modtaget i forbindelse 

med tilslutning at varme opfores under posten og indtgtsfores i takt med, at anIgsudgifterne 

herved afskrives. 

Likvider 

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger". 
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Hoved- og ndgletal 

Forklaring til ndgletal 

Bruttomargin 

Overskudsgrad 

Afkastningsgrad 

Soliditetsgrad 

Forrentning af egenkapital 

Bruttofortieneste x 100 
Nettoomstning 

Resultat for finansielle poster x 100 
Nettoomszetning 

Resultat for finansielle poster x 100 
Samlede aktiver 

Egenkapital ultimo x 100 
Samlede aktiver ultimo 

Ordinrt resultat efter skat x 100 

Gennemsnitlig egenkapital 
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