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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Lolland Varme A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december

2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 14. maj 2018
Direktion:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Lolland Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Lolland Varme A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggreise og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegnin-
gens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opn3ede revisionsbevis
er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer {IESBA's etiske reg-
ler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vae-
sentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som faige af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p3 de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kantrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnadr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstazndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kanklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p3 en sadan mide, at
der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisio-
nen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rs-
regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Michael N.C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Lolland Varme A/S’ aktivitet er salg og distribution af varme til forbrugerne i Nakskov og Sgllested. Selskabets aktivi-
tet er reguleret og underlagt "hvile-i-sig-selv” i henhold til varmeforsyningsloven.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Lolland Varme A/S har i 2017 realiseret en nettoomszetning pa 68.536 t.kr. Nettoomsaetningen er i 2017 pavirket
negativt af en realiseret overdaekning pa 6.594 t.kr. samt positivt af tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger ps
12.303 t.kr.

Selskabets egenkapital udger 55.046 t.kr. pr. 31. december 2017.

Selskabet har i perioden 2010-2016 indregnet en regnskabsmaessig forrentning af seiskabets indskudskapital p§
12.052 t.kr., baseret pé ledelsens hensigt om at indregne forrentningen i taksterne, nér Energitilsynet havde god-
kendt selskabets ansggning om forrentning. | 2017 er det besluttet ikke at opkreeve den indregnede forrentning,
hvorfor selskabets anspgning til Energitilsynet er trukket tilbage. Som konsekvens heraf er den samlede forrentning
pa 12.052 t.kr. udgiftsfart i drsregnskabet 2017.

Lolland Varme A/S har i en laengere periode haft arealet Strandpromenaden 5 udbudt til salg. | 2017 er det lykkedes
at finde en kpber, og arealet er nu afthandet. Salget har i 2017 medfart et regnskabsmaessigt tab pd 2.625 t.kr. Det
regnskabsmaessige tab er indregnet under andre driftsomkostninger.

Lolland Kommune har med virkning fra regnskabet for 2017 aandret metoden for beregning af garantiprovision. Tid-
ligere betalte selskabet 0,15 % af hovedstolen for nye I&n, men skal fremadrettet betale en &rlig garantiprovision pa
0,4 % af restgeelden pa alle I&n. | henhold til lovgivningen skal garantiprovision fastsaettes p& markedsmaessige vil-
kdr, hvorfor garantiprovisionen vil kunne andre sig i fremtiden. Selskabet har i 2017 betalt i alt 2.093 t.kr. i garanti-
provision til Lolland Kommune.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter

Lolland Varme A/S har i 2017 administrativt arbejdet p& en model for udvidelse af forsyningsomradet til ogsa at om-
fatte, Bandholm, Reersnaes, Norreballe og @sttofte. Varmen forudsattes primzert leveret af REFA gennem Maribo
Varmevaerk. Maribo Varmevark vil levere egenproduceret varme i perioder, hvor REFA ikke selvstandigt kan levere
tilstrazkkelig varme.

En gennemfgrelse af projektet forudsaetter en balance mellem indtaegter og omkostninger i investeringens levetid,
der er fastsat til 30 &r, svarende til Ipbetiden pa lanet til finansieringen af investeringen.

Indtil der foreligger en strategisk energiplan fra Lolland Kommune, har Lolland Varme A/S ingen planer om udbyg-
ninger ud over de eventuelle udbygninger i Bandholm, Reersnaes, Norreballe og @stofte.

Det nye solvarmeanleeg i Sgllested har produceret 2.000 MWh i 2017, hvilket er lidt mindre end forventet. Den la-
vere produktion skyldes faerre solskinstimer i den vide sommer 2017.

Der har vaeret udfart termografering af ledningsnettet bl.a. med droner for lokalisering af lakager og darlig isole-
ring. Som folge heraf er der i 2017 igangsat renovering af ledningsnettet i Spllested med henblik pa reduktion af led-
ningstabet med forbedret driftsgkonomi til falge.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter statusdagen indtridt begivenheder af betydning for &rsregnskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note kr.

2 Nettoomsaetning
Andre driftsindtaegter
Ombkostninger til révarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver
3 Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster
4  Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfoprt til egenkapitaireserver

Lolland Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
68.535.775 67.483.779
355.421 693.548
-38.969.050 -43.767.409
-2.192.057 -1.646.621
27.730.089 22.763.297
-19.071.044 -18.459.791
-2.625.342 0
6.033.703 4.303.506
-7.115.655 -4.549.284
-1.081.952 -245.778
1.081.952 245.778

0 0

0 0

0 0
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anleaegsaktiver
6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Produktions- og distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlzeg under udfgrelse
Materielle anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjaeeipematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Udskudt skatteaktiv
7 Reguleringsmaessig underdaekning
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Lolland Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
38.259.813 42.877.563
270.665.635 272.721.581
1.212.238 1.064.674
3.054.952 1.190.513
313.192.638 317.854.331
4,316.950 4.570.880

0 110.895

6.862.649 650.183

0 £.696.010

2.656.503 1.574.551

0 2.102.085

4.891.533 15.877.669
14.410.685 27.011.393
30.174.231 30.621.180
48.901.866 62.203.453
362.094.504 380.057.784
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Balance

Note

o

10
11
12
13

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Veerdi af sikringsinstrumenter
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede gzldsforpligtelser
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Geeld til kreditinstitutter

Periodiseret tillslutningsbidrag

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Periodiseret tilslutningsbidrag
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Reguleringsmaassig overdaekning

Anden gald

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser
Neertstaende parter

Lolland Varme A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
15.000.000 15.000.000
-15.881.485 -18.283.701
55.927.544 55.927.544
55.046.059 52.643.843
64.454.724 76.757.937
191.345.420 199.457.889
7.936.560 7.990.368
263.736.704 284.206.194
8.112.469 7.932.532
371.313 360.364
5.239.036 7.874.982
2.754.732 2.492.744
4.492.324 0
22.341.867 24.547.125
43.311.741 43,207.747
307.048.445 327.413.941
362.094.504 380.057.784




e
&‘g Lolland Forsyning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Korrektion vedrgrende tidsmaessige forskelle

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017
Vardiregulering af sikringsinstrumenter
Overfgrt, jf. resultatdisponering

Saldo 31. december 2017

Lolland Varme A/S
Arsrapport 2017

Vardi af

sikrings- Overfgrt
Aktiekapital instrumenter resultat 1alt
15.000.000 -16.367.716 102.632.345 101.264.629
0 -1.915.985 0 -1.915.985
0 0 0 [0}
15.000.000 -18.283.701 102.632.345 99.348.644
0 0 -46.704.801 -46.704.801
15.000.000 -18.283.701 55.927.544 52.643.843
0 2.402.216 0 2.402.216
0 0 0 0
15.000.000 -15.881.485 55.927.544 55.046.059

Aktiekapitalen udggr 15.000.000 kr. og er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder. Der har ikke veeret aendringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

10



. Lolland Varme A/S
@; Lolland Forsyning Arsrapport 2017

4l

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lolland Varme A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse regler fra klasse C.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2017 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer fglgende
@ndringer til indregning og méling for:

1. Arlig revurdering af restvardier pa materielle aktiver.

Punkt 1: Der skal fremover foretages &rlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vae-
sentlige restvaerdier pA materielle aktiver. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en zen-
dring af regnskabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitaien. /ndringen har ingen belpbsmaessig effekt for
resultatopggrelsen eller balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Foruden implementering af lov nr. 738 af 1. juni 2015 har selskabet foretaget felgende andringer til den anvendte
regnskabspraksis:

Selskabet har med virkning fra 2017 valgt at specificere tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger i &rsregnskabet.
Disse forskelle er udtryk for tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen i henhold til varmeforsyningslo-
ven og arsregnskabet og udtrykker sledes enten en udskudt eller fremskudt betaling i forhold til den regnskabs-
maessige vaerdi. Egenkapitalen er pavirket negativt heraf med 46.704.801 kr. £ndringen pavirker regnskabsposterne
materielle anlaegsaktiver, udskudt skat samt reguleringsmaessig over-/underdackning. Der er i forbindelse med regu-
leringen indarbejdet i en regnskabspost under langfristede forpligtelser bensevnt "tidsmaessige forskelle i forbruger-
betalinger”. Sammenligningstallene for tidligere &r er tilpasset som fglge af andringen i anvendt regnskabspraksis.

Baggrunden for @ndringen i anvendt regnskabspraksis er, at drsregnskabet efter andringen giver et mere retvi-
sende billede af selskabets aktiver, forpligtelser og egenkapitalen, herunder sammenhzangen til varmeforsyningslo-
ven.

Bortset fra ovenstdende, samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr. 738 af 1. juni
2015, er érsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfpigende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender hen-
holdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-
ring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen
med de &endringer i dagsvaerdien af de sikrede aktiver eller den sikrede forpligtelse.

/ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sik-
ring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som er indregnet p&
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
teegter eller omkostninger, overfgres belb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfyider betingelserne for behandiing som sikringsinstrumenter, ind-
regnes a&ndringer i dagsvaerdi Isbende i resultatopggrelsen.

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Resultatopggrelsen

Nettoomsazetning

Nettoomsaetningen omfatter indtaegter fra drets leverancer af varmeabonnementsindtaegter samt periodiseret til-
slutningsbidrag. Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering har fundet sted inden &rets ud-
gang, og sdfremt indtaegten kan opgeres pilideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra drets leveringer opgeres pa grundlag af kundernes méaleraflaesning m.v.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tred-
Jjepart. Alle former for rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Arets over-/underdaskning, 3rets forskydning i tidsmaessige forskelle i betalinger samt reguleringer vedrgrende tidli-
gere perioder indgar i nettoomszetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjeelpematerialer omfatter omkostninger til produktion og kgb af varme, der afholdes
for at opna drets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primzere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til administration, lokaler, tab p4 debitorer, ydelser p& operationelle leasingkon-
trakter m.v.

Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindteegter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virk-
somhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, garantiprovision samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst, regulering af skat vedrgrende
tidligere &r samt &rets regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet indgdr i tvungen national sambeskatning med moderselskabet Lolland Energi Holding A/S. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster {fuld
fordeling).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen for materielle anlaegsaktiver omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen tilleegges nutidsvaerdien af eventuelle
skennede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pd et samlet aktiv op-
deles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer og underleverandgrer.
Ladneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Fortjeneste eller tab opggres som forskelien mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indregnes i resultatopgerelsen
under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyn til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med even-
tuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pé fglgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Grunde og bygninger 20-50 ar
Produktions- og distributionsanlag 8-30 3r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Der foretages ikke afskrivninger pa grunde.

Anlzg under udfgrelse udggres af aniaeg, der pa balancedagen endnu ikke er kiar til at blive taget i brug. Der afskri-
ves ikke pd anlaeg under udfgrelse.

Vardiforringelse af materielle anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver gennemgas &rligt for indikation pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmazssige

vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hpjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvardien af de forventede fremtidige pengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke f2ngere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Der er alene indikationer pd vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes anskaf-
felse, som udigser nedskrivningstest.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere end kost-
prisen. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostprisen for rdvarer
og hjzelpematerialer omfatter kpbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien for vare-
beholdninger opggres som salgssum med fradrag af salgs- og faerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvaer-
dien opgeres under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, seedvanligvis svarende til nominel vaerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p§, at
et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation
pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse p3 individuelt niveau, vurderes
pé portefgljeniveau for objektiv indikation pd vaerdiforringelse. De objektive indikationer, som anvendes for porte-
foljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som dis-
konteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefgle.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige ind-
komst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og for-
pligtelser. | de tilfelde hvor opgarelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemasssige underskud, males til den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til net-
torealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-
dende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fplge af &ndringerii
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G=ldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandpgrgeeld og geeld til tilknyttede virk-
somheder, indregnes ved ldnoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfgigende perioder méles finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, opfert som forpligtelser, udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfplgende regnskabsar. Tilslutningsbidrag, modtaget i forbindelse med tilslutning af varmeforbrugere, indtaegts-
fores over en periode p3 30 &r.

Reguleringsmaessig over-/underdsekning

Selskabet er underlagt det seerlige “hvile-i-sig-selv” princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet medfgrer,
at drets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsioven, i forhold til opkraevede
priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende ars priser. Arets over-
eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdaskning efter varmeforsy-
ningslovens regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne, og indregnes i balancen under gald eller tilgo-
dehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbruger betalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold til varmeforsy-
ningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering af anlaegsinvesterin-
ger. | drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i drsrapporten udtrykker saledes enten en udskudt eller
fremskudt betaling i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balan-
cen under henholdsvis tilgodehavender eller gzeld.

kr. 2017 2016

Nettoomsetning

Varmebidrag 74.508.154 74.329.539
Tilslutningsbidrag 371.313 350.062
Forrentning af indskudskapital -12.052.496 1.385.278
Arets over-funderdaskning -6.594.409 5.309.732
Regulering af over-/underdaekning tidligere &r 0 -8.524.257
Andre tidsmaessige forskelle mellem VFL og ARL 12.303.213 -5.366.575

68.535.775 67.483.779

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter regnskabsmaessige tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, bank 171.645 36.682
Renteomkostninger, KommuneKredit 4.847.462 4,208.892
Garantiprovision, Lolland Kommune 2.093.832 0
@vrige finansielle poster 2,716 303.710

7.115.655 4.549.284

15



@; Lolland Forsyning

4l

Lolland Varme A/S

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
kr. 2017 2016
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -512.181
Arets regulering af udskudt skat -1.081.952 882.044
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r 0 -615.641
-1.081.952 -245.778
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlzeg,
Grunde og og distribu- driftsmateriel og Anlzeg under

kr. bygninger tionsanilaeg inventar udfgrelse 1alt
Kostpris 1. januar 58.718.982 448.002.722 2.687.192 1.190.513 510.599.409
Tilgang 0 0 0 18.179.235 18.179.235
Overfgrsel 345.822 15.563.206 405.768 -16.314.796 0
Afgang -7.921.755 -9.529.044 -212.474 0 -17.663.273
Kostpris 31. december 51.143.049 454.036.884 2.880.486 3.054.952 511.115.371
Afskrivninger 1. januar 15.841.419 175.281.141 1.622.518 4} 192.745.078
Afskrivninger 1.274.879 17.537.961 258.204 0 19.071.044
Afgang -4.233.062 -9.447.853 -212.474 0 -13.893.389
Afskrivninger 31. december 12.883.236 183.371.249 1.668.248 0 197.922.733
Regnskabsmaessig vaerdi 31. de-

cember 38.259.813 270.665.635 1.212.238 3.054.952 313.192.638
Reguleringsmassig over-/underdackning
kr. 2017 2016
Arets resultat for arsreguleringer -5.708.804 8.574.222
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessigt indteegtsferte tilslutningsbidrag -371.313 -360.364
Tilbageforsel af regnskabsmaessige afskrivninger 19.071.044 18.459.791
Tilbagefgrsel af regnskabsmaessig bogfgrt veerdi af solgte anlaegsaktiver 3.769.884 0
Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven -21.224.000 -23.305.000
Forrentning af indskudskapital 12.052.496 -1.385.278
Smaanskaffelser aktiveret, jf. varmeforsyningsloven 0 125.047
Forudbetalinger indtagtsfart, jf. varmeforsyningsloven 0 1.191.552
Regulering, hensattelse til tab pd debitorer 87.054 153.455
Regulering, skat af arets resultat -1.081.952 -245.778
Arets overdzakning 6.594.409 3.207.647
Over-{underdzaekning 1. januar -2.102.085 -5.309.732
Over-/underdakning 31. december (+ = overdakning) 4.492.324 -2.102.085
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Noter

Tidsmassige forskelle mellem ARL og VFL
kr.

Tidsmaessige forskelle 1. januar

Tilbagefgrsel af regnskabsmaessigt indtaegtsfarte tilslutningsbidrag

Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger

Tilbagefarsel af regnskabsmaessig bogfert vaerdi af solgte anlaegsaktiver

Afskrivninger indregnet i varmeprisen, jf. varmeforsyningsloven

Forrentning af indskudskapital
Smaanskaffelser aktiveret, jf. varmeforsyningsioven

Forudbetalinger indtaegtsfart, jf. varmeforsyningsloven

Regulering, hensaettelse til tab pa debitorer
Regulering, skat af arets resultat

Tidsmaessige forskelle 31. december

Arets regulering

Tidsmaessige forskelle kan specificeres s3ledes:

kr.

Materielle anlaegsaktiver
Udskudt skat
Tilslutningsbidrag

Tidsmaessige forskelle 31. december 2017

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

KommuneKredit
Periodiseret tilslutningsbidrag

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Lolland Varme A/S. Administration og drift varetages af Lolland Forsyning A/S.

Lolland Varme A/S

Arsrapport 2017
2017 2016
-76.757.937 -71.391.362
-371.313 -360.364
19.071.044 18.459.791
3.769.884 0
-21.224.000 -23.305.000
12.052.496 -1.385.278
0 125.047
0 1.191.552
87.054 153.455
-1.081.952 -245.778
-64.454.724 -76.757.937
12.303.213 -5.366.575
VFL ARL Forskelle
310.137.686 240.031.591 70.106.094
2.656.503 0 2.656.503
-8.307.873 0 -8.307.873
64.454.724
Gald i alt Afdrag Langfristet Restgaeld efter
31/12 2017 0-1ar andel 5ar
199.457.889 8.112.469 191.345.420 156.983.817
8.307.873 371313 7.936.560 6.451.310
207.765.762 8.483.782 199.281.980 163.435.127

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Lolland Energi Holding A/S-koncernen. Som helejet datter-
selskab heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabs-
skatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samiede kendte nettoforpligtelse pd skyl-
dige selskabsskatter fremgdr af &rsregnskabet pr. 31. december 2017 for Lolland Energi Holding A/S (CVR-nr. 28 65
42 00). Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfdre, at seiskabets haftelse ud-

gar et stérre belgb.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen aktiver, der er stillet til sikkerhed over for tredjepart.
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Noter

Naertstaende parter

Lolland Varme A/S' nzrtstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Lolland Energi Holding A/S, der er
hovedaktionzer. Lolland Varme A/S’ nzrtstdende parter med betydelig indflydelse omfatter Lolland Varme A/S' be-
styrelse og direktion.

@vrige naertstdende parter, som selskabet har haft transaktioner med, er Lolland Forsyning A/S.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmerne eller mi-
nimum 5 % af aktiekapitalen:

Lolland Energi Holding A/S
Stavangervej 13
4900 Nakskov

Lolland Energi Holding A/S ejes 100 % af Lolland Kommune.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for moderselskabet Lolland Energi Holding A/S.
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