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HOFOR Spildevand Hvidovre A’S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for HOFOR Spildevand Hvidovre A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belebsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfares til de skattemzssige indgangsvardier pé selskabets materielle
anlegsaktiver samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 15
herom.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold.
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 5. april 2017
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Spildevand Hvidovre A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazzldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®,
Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gazldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 15 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er
omkring fastleggelse af de skattemassige indgangsvardier pa selskabets materielle
anlagsaktiver og den deraf afledte effekt pa udskudt skat og betalbar skat. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o [dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af in-
tern kontrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere
kan fortsatte driften.



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laeese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-

formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. april 2017

Ernst & Young
Godkendt revisionspartnerselskab
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet HOFOR Spildevand Hvidovre A/S
c¢/o Hvidovre Kommune, Radhuset
Hvidovrevej 278
2650 Hvidovre
Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.hofor.dk
CVR-nr.: 31151465
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 11. december 2007
Hjemsted: Hvidovre
Bestyrelse Lars Therkildsen, formand
Jan Kauffmann
Frank Brodersen
Yen Meng-Lund
Lotte Bajer
Povl Dam Markussen
Anders Jorn Jensen
Direktion Bjarne Korshej, direkter
Revision Ermst & Young
Godkendt revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg
Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet

HOFOR Forsyning Holding P/S



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2016 2015 2014 2013 2012
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal
Nettoomsatning 65.603 86.448 73.491 88.007 73.288
Bruttofortjeneste 32.615 52163 41.491 48.786 30.440
Resultat af ordinzr drift fer
dagsvaerdireguleringer -3.541 17.551 2.675 17.234 -1.139
Resultat af finansielle poster -7.309 -6.193 -4.108 -449 -1.416
Arets resultat -10.874 12.215 5.567 38.192 -11.520
Balancesum 1.594.985 1.479.057 1.375.527 1.248.139 1.119.974
Investering i materielle
anlegsaktiver 110.392  124.651 182.543 162.396 76.399
Egenkapital 1.017.023 1.027.897 1.015.683 1.010.116  971.924
Neogletal
Bruttomargin 49,7% 60,3% 56,5% 55.4% 41,5%
Overskudsgrad -5.4% 20,3% 13,2% 19,6% -1,6%
Soliditetsgrad 63,8% 69,5% 73.8% 80,9% 86.8%
Forrentning af egenkapital -1,1% 1,2% 0,5% 3,9% -2,4%

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal
2015".

For en definition af de anvendte negletal henvises til beskrivelsen under anvendt
regnskabspraksis.



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsforsyning i Hvidovre Kommune. Selskabet skal
sikre en spildevandshandtering af hgj sundheds- og miljomaessig kvalitet, som tager hensyn til
forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv méade, der er gennemsigtig for
forbrugerne.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa t.kr. 10.874, og selskabets balance
pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa t.kr. 1.017.023.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Selskabet har stor fokus pa afhjelpning af konsekvenserne af klimaforandringerne. 1 2016 er der
anvendt i alt 110.392 t.kr. pa investeringer.

Sterstedelen af investeringerne omfatter anleggelsen af en ny "kaempetunnel” langs Damhusaen,
som blev pabegyndt i 2013. Nar tunnelen er anlagt, forventeligt i 2017-2018, vil grundejerne i
omraderne tattest pa den opleve en stor forbedring af beskyttelsen mod kraftige regnhandelser.
Samtidig vil den blive beskyttet mod de mange overleb af fortyndet spildevand, der sker i dag.
Vandkvaliteten i den og Kalveboderne vil dermed fa et meget stort loft. Det samlede projekt med
detailudbygning i oplandene vil straekke sig over de naste 20-30 ar.

[ 2014 blev den forste del af Damhusledningen taget i brug og i 2015 er tunnelen forlanget og
pumpestationen udbygget og taget i brug. Frem til 2018 bygges videre pa kloaktunnelen og der
vil lebende ske tilslutning og ibrugtagning af kloaktunnelen.

Endvidere blev der i 2016 arbejdet videre med oprensning af abne regnvandsbassiner for at sikre
optimal udnyttelse af bassinvolumen ved sterre regnhandelser.

For at sikre storst mulig tilfredshed blandt borgeme, der bliver generet af anlagsarbejderne,
bliver der udarbejdet nyhedsbreve og anden information. I forbindelse med anlegsopstart i de

enkelte omrader afholdes informationsmeder for naboerne til arbejdspladserne.

Endvidere er der i 2016 pabegyndt oprensning af abne regnvandsbassiner for at sikre optimale
udnyttelse af bassinvolumen ved sterre regnhandelser. Dette arbejde fortsaetter ogsa i 2017.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer

Selskabets ledelse forventer et overskud for 2017.



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Ledelsesberetning

Szerlige risici, herunder forretningsmezessige og finansielle risici
Driftsmeessige risici

Driften af selskabet varetages af HOFOR A/S, herunder ogsa afdekning og forebyggelse af risici.

Selskabet har etableret beredskabsplaner pa alle veasentlige omrader knyttet til selskabets
aktiviteter. 1 praksis dakker dette alt fra skader pa anlag og distributionsnet til handelser
forbundet med it-nedbrud og strematbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes til oplaring og i
forbindelse med uathangig kvalitetssikring af funktioner.

Selvom selskabet gor alt for at undga miljeskader, vil drift og anlagsaktiviteter altid indebare en
vis risiko. I tilfaelde af eventuelle skader serger selskabet for oprydning hurtigst muligt.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse,
reduktion m.v.

Selskabet skaber miljoforbedringer og forebygger forurening — bade ved at stille krav til
selskabets leveranderer og gennem egen adfierd gennem selskabets miljepolitik og
miljemalsatninger.

Hele HOFOR koncernen er miljocertificeret. Der udarbejdes hvert ar rapportering pd omradet.
Denne indgér i arsrapporten for HOFOR Forsyning Holding P/S, der kan hentes pa hjemmesiden
www.hofor.dk/om-os/organisation/holding/hofor-forsyning-holding-ps medio april 2017.

Markedsrisici

Som forsyningsbaseret virksomhed er selskabet underlagt en razkke lovreguleringer. Andringer i
reguleringen kan have stor pavirkning pa selskabets resultat, balance og finansielle stilling.
Selskabet har derfor valgt at tage en aktiv rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tat
dialog med de regulerende myndigheder.



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

Opgorelsen af skat i arsregnskabet er baseret pa selskabets vurdering af skattemaessige
indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Selskabet har modtaget afgerelse fra
SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for
anlegsaktivernes skattemaessige indgangsverdier

Selskabet samt branchen i gvrigt er uenig i SKATSs afgerelser. SKATs metode til beregning af de
skattemassige  indgangsverdier (DCF) betyder, at storsteparten af vand- og
spildevandsselskaberne i branchen vil oparbejde et skattemaessigt overskud — til trods for, at
selskaberne som felge af hvile-i-sig-selv princippet ikke er i stand til at oparbejde et reelt
overskud over tid.

Branchen er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og 1
relation til intentionerne med vandsektorloven

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA indbragt to
pilotsager (Hjerring Vandselskab A/S og HOFOR Hvidovre Vand A/S) for Landsretten. Det er
besluttet, at der i Hvidovresagen anvendes syn- og sken, hvor syns- og skensmand blev udpeget i
begyndelsen af 2016. Sagen er berammet til november 2017. Landsskatteretten har som
konsekvens af pilotsagerne meddelt alle vand- og spildevandsselskaber, at behandlingen i
Landsskatteretten er udsat, indtil der foreligger en endelig upaanket dom, eller sagerne afsluttes
péa anden made ved domstolene.

Pa baggrund heraf er den udskudte skat og tilherende opkravningsret hos forbrugerne ikke
indregnet i arsregnskabet. Der henvises til note 15 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i
niveauet 217,8 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret hos forbrugerne i samme niveau for
tilbagediskontering.

Vejbidrag:

Hojesteret har den 5. februar 2016 afsagt dom i sagen mellem Slagelse Kommune og
Forsyningssekretariatet om fastsettelse af det sdkaldte vejbidrag, som kommunen betaler
spildevandsselskabet for afledning af regnvand pa kommunale veje. Dommen faldt ud til fordel
for kommunen og betyder, at kommuner og forsyninger kan efterprove og drefte den tidligere
udmeldte og anvendte procentsats for beregningen af vejbidrag.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Ledelsesberetning

HOFOR har efterfolgende dreftet forholdene omkring en eventuel tilbagebetaling af vejbidrag
for arene 2007-2015 med sine ejerkommuner. Der er siledes i 2016 indregnet en regulering til
tidligere ars opkravede vejbidrag pa 0 tkr. i HOFOR Spildevand Hvidovre A/S.

For 2016 og fremad afregnes vejbidraget efter den af, KL, DANVA og Energistyrelsen
udarbejdede model. Modellen forventes vedtaget i Folketinget i lebet af 2017 eller starten af

2018.

Vandsektorloven:

Med virkning fra 1. januar 2017 implementeres der en ny vandsektorlov, der blandt andet
medferer, at selskabet efter en indkeringsperiode vil blive omfattet af 4-arige indtagtsrammer,
der regulerer den samlede eokonomi, hvilket vil sige bade drifts- og anlegsudgifter
(totalokonomi). Den flerarige indteegtsramme forventes at give bedre mulighed for langsigtet
planlegning og stabile takster.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

11



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Spildevand Hvidovre A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfoerer folgende @ndringer til indregning og maling for:

L Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.
2 Reserve for udviklingsomkostninger.

Punkt 1: Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver.
Selskabet har ingen vasentlige restvardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfort til
selskabets grunde. ZEndringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgerelsens § 4 alene
med fremadrettet virkning som en @ndring af regnskabsmassigt sken og har ingen effekt for
egenkapitalen.

Punkt 2: Et belob svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en
serlig reserve under egenkapitalen benazvnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Belebet
bindes pa en sarlig reserve, der ikke kan benyttes til udbytte eller til dekning af underskud. Hvis
de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden made udgar af virksomhedens drift,
reduceres eller opleses reserven. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver.
Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for
udviklingsomkostninger tilbagefores. Den del, der tilbageferes, svarer til nedskrivningen af
udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfolgende
tilbagefores,  retableres  reserven  for  udviklingsomkostninger. ~ Reserven  for
udviklingsomkostninger reduceres ogsa med foretagne afskrivninger. Herved vil reserven ikke
overstige det beleb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

ZEndringen har ikke nogen belebsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for 2016
eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstaende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som folge af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Revisionshonorar oplyses ikke i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens §96,
stk 3.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i t.kr.

12



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indteegterne, der omfatter bidrag for vandafledning, indregnes i resultatopgerelsen safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget. Endvidere indregnes arets over-/underdakning jf. beskrivelse
ovenfor.

OmKostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til produktion og
rensningsydelser i forbindelse med spildevand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer
of vedligeholdelse af netaktiver m.v.

Personaleomkostninger

Hvis selskabet keber medarbejderressourcer fra andre koncernselskaber indgar omkostninger
hertil under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
lazgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, bankrenter, renter
vedrerende kommunekredit, morarenter, rykkergebyrer mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores arets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i
egenkapitalen.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Takstrettigheder:

Takstrettigheder indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver. Takstrettigheder
vedrerer selskabets fremtidige opkravningsret for tjenestemandspensioner optjent i perioden
forud for selskabsetableringen. Opkraevningsretten modsvares af den tilsvarende forpligtelse til
betaling af tjenestemandspensioner til Kommunen, der er medtaget i balancen under hensatte
forpligtelser. Takstrettigheden afskrives i takt med, at opkravningsretten udnyttes.

Udviklingsprojekter:

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henferes
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemforlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. Ovrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne
atholdes.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger line@rt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 3 ar.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmassige
abningsbalance.

Standardvardierne anfert ovenfor vurderes at vare udtryk for, at materielle anlagsaktiver er malt
til dagsverdien af anleeggene, idet standardvardierne giver selskabet ret til at opkrave et beleb
svarende til standardverdierne hos forbrugerne over en arraekke.

Materielle anlagsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmasssige
vardi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner (netaktiver) 10-75 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlagsaktiver under udferelse.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets arlige forbrug af retten til at opkraeve investeringer
hos forbrugere vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vare udtryk for arets regulering
til dagsveerdi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke vere lobende dagsverdireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vaerdi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
seerlige forhold.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste veardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa verdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Reguleringsmeessig underdekning:

Safremt de hos forbrugemme opkrevede beleb er mindre end omkostningerne ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
underdazkningen forventes opkravet.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
okonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser males til dagsvardi.
Der henvises i evrigt til beskrivelse af takstrettigheder under immaterielle anlaegsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af darets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende
selskabsskat™ eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, indregnes til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. | de tilfzlde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt

skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

ZEndring i udskudt skat, som folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneopta-
gelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkost-
ninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ved uafregnede forbrugsleverencer er arets forventede omstning beregnet pa grundlag af
mangden af leveret energi i forsyningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret
fastsatte tariffer. Arets forventede omsztning sammenholdes med den fakturerede mangde, og
forskellen er arets ikke fakturerede mangde (uafregnede forbrugsleverancer). Dette belob
reguleres i omsatningen og medtages som enten et tilgodehavende eller som en forpligtelse.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Reguleringsmeessig overdekning:
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede beleb indteegtsrammen for
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som en gzldsforpligtelse.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af nogletal.
Bruttoresultat x 100
Nettoomsztning

Bruttomargin

Resultat for finansielle poster x 100

Oyersiodugrad Nettoomszatning

45 Egenkapital ultimo x 100
Selilengrd Samlede aktiver ultimo
Forrentning af Ordinzrt resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr tkr.

Nettoomsztning 1 65.603 86.448
Ombkostninger til ravarer og hjalpematerialer -22.429 -22.275
Andre eksterne omkostninger -10.559 -12.008
Bruttoresultat 32.615 52.165
Personaleomkostninger 2 0 0
Resultat for af- og nedskrivninger 32.615 52.165
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver 3 -36.156 -34.614
Resultat for finansielle poster -3.541 17.551
Finansielle indtagter 4 340 103
Finansielle omkostninger 5 -7.649 -6.296
Resultat for skat -10.850 11.358
Skat af arets resultat 6 -24 857
Arets resultat -10.874 12.215
Resultatdisponering 7
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
t.kr tkr.

Aktiver

Takstrettigheder 3.643 4.025
Immaterielle anleegsaktiver under udferelse 3.171 0
Immaterielle anlaegsaktiver 8 6.814 4.025
Grunde og bygninger 14.691 14.797
Produktionsanlag og maskiner 1.208.232 1.100.738
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3.935 4.219
Materielle anlegsaktiver under udferelse 273.39) 306.098
Materielle anlaegsaktiver 9 1.500.470 1.425.852
Anlaegsaktiver i alt 1.507.284 1.429.877
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.040 1.925
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 76.442 30.816
Andre tilgodehavender 208 1.468
Selskabsskat 11 397
Mellemregning med kunder (underdakning) 10 0 14.574
Tilgodehavender 87.701 49.180
Omsz=etningsaktiver i alt 87.701 49.180
Aktiver i alt 1.594.985 1.479.057
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Balance pr. 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr. tkr.

Passiver

Aktiekapital 50.000 50.000
Reserve for opskrivninger 280.625 280.625
Reserve for udviklingsomk. 3.171 0
Overfort resultat 683.227 697.272
Egenkapital 11 1.017.023 1.027.897
Andre hensattelser 12 3.643 4.025
Hensatte forpligtelser i alt 3.643 4.025
Andre kreditinstitutter 480.075 332.907
Geld til tilknyttede virksomheder 124 0
Mellemregning med kunder (overdekning) 18.956 21.424
Langfristede gzeldsforpligtelser 13 499.155 354.331
Kreditinstitutter 13 19.034 74.699
Geld til forbrugerer 9.554 8.206
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 8 107
Geeld til tilknyttede virksomheder 30.531 7.738
Anden geld 5.851 2.054
Mellemregning med kunder (overdseekning) 10 10.186 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 75.164 92.804
Geldsforpligtelser i alt 574.319 447.135
Passiver i alt 1.594.985 1.479.057
Eventualposter m.v. 14

Usikkerhed ved indregning og méling 15

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16

Nertstdende parter og ejerforhold 17
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Overfersler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Reserve for  Reserve for

opskriv- udviklings- Overfort
Aktiekapital ninger omk. resultat I alt
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr
50.000 280.625 0 697.272 1.027.897
0 0 3.171 -3.171 0
0 0 0 -10.874 -10.874
50.000 280.625 3.17 683.227 1.017.023
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til rsrapporten

2016 2015
tkr tkr.
1 Nettoomszetning
Forbrugsathengigt bidrag 82.235 56.736
Vejbidrag 5.113 11.305
Tilslutningsbidrag 547 1.865
Regulering af over/underdeekning -22.292 16.542
Nettoomszetning i alt 65.603 86.448
2 Personaleomkostninger
Personaleomkostninger i alt 0 0
Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere 0 0
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver 382 202
Afskrivninger materielle anlasgsaktiver 35.774 34.412
36.156 34.614
der fordeler sig sdledes:
Takstrettigheder 382 202
Bygninger 106 106
Produktionsanleg og maskiner 35.105 33.803
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 563 503
36.156 34.614
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til arsrapporten

2016 2015
t.kr tkr.

4 Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 340 68
Andre finansielle indtagter 0 35
340 103

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 181 45
Andre finansielle omkostninger 7.468 6.251
7.649 6.296

6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -397
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 24 -460
24 -857

Niar der jf. note 15 bortset fra skattesag og indgangsvaerdien er selskabets udskudte skat opgjort til et
aktiv. Som folge af usikkerheden omkring skattesagen er aktivet ikke indregnet. Dette kan ogsé
medfere, at den effektive skatteprocent afviger veesentligt fra selskabsskatteprocenten péa 22%.

7 Resultatdisponering
Overfort resultat -10.874 12.215

-10.874 12.215
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HOFOR Spildevand Hvidovie A/S

Noter til rsrapporten

8 Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle
anlegsaktiver

Takst- under
rettigheder udferelse I alt
tkr tkr. tkr

Kostpris 1. januar 2016 4.602 0 4.602
Tilgang i arets lob 0 3.171 3,171
Kostpris 31. december 2016 4.602 3.171 71773
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 537 0 =
Arets afskrivninger 382 0 382
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 959 0 959
Regnskabsmzessig veerdi 31. december

2016 3.643 3.171 6.814

7-25 ér

Afskrives over

Der afskrives ikke pa anlag under udferelse.

25



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til arsrapporten

9 Materielle anlaegsaktiver
Materielle
Produktions- Andre anlzg,  anlegs-
Grunde og anleg og  driftsmateriel aktiver under

bygninger maskiner og inventar udforelse [ alt
tkr tkr. t.kr tkr. tkr

Kostpris 1. januar 2016 17.881 1.045.067 4.944 306.098 1.373.990
Tilgang i arets lob 0 0 0 111.113 111.113
Afgang i arets lab 0 0 0 =721 -721
Overforsler i arets lab 0 142.599 299 -142.898 0
Kostpris 31. december 2016 17.881  1.187.666 5.243 273.592  1.484.382
Opskrivninger 1. januar 2016 0 280.625 0 0 280.625
Opskrivninger 31. december 2016 0 280.625 0 0 280.625
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 3.084 224.954 725 0 228.763
Arets afskrivninger 106 35.105 563 0 35.774
Af- og nedskrivninger 31. december
2016 3.190 260.059 1.288 0 264.537
Regnskabsmzessig vardi 31.
december 2016 14.691 1.208.232 3.955 273.592 1.500.470
Afskrives over 50-75 &r 10-75 ar 5-20 ar - ar

Der afskrives ikke pa grunde og anlag under udferelse.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til arsrapporten

2016 2015
t.kr. tkr.
10 Mellemregning med kunder (over-/underdzkning)
Saldo primo -6.850 -23.392
Arets regulering -22.292 16.542
Suldo:uliin -29.142 -6.850
Inden for 1 ar -10.186 14.574
Mellem 1 og 5 ar -18.956 -21.424
I alt -29.142 -6.850

11 Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af 50.000 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige
rettigheder.

Der har ikke veret &ndringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.

2016 2015
tkr. tkr.
12 Andre henszettelser
Saldo primo 1. januar 2016 4.025 4227
Anvendt i aret -382 -202
Saldo ultimo 31. december 2016 3.643 4.025

Andre hensattelser omfatter forpligtelse til betaling af tjenestemandspension.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til arsrapporten

13 Langfristede gzeldsforpligtelser
Andre kreditinstitutter

Efter 5 ar 343.939 274.110
Mellem 1 og 5 ar 136.136 58.797
Langfristet del 480.075 332.907
Ovrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 19.034 74.699
Kortfristet del 19.034 74.699

499.109 407.606

Geeld til tilknyttede virksomheder

Mellem 1 og 5 ar 124 0
Langfristet del 124 0
Ovrig kortfristet gaeld til tilknyttede virksomheder 30,531 7.738
Kortfristet del 30.531 7.738

30.655 7.738

Mellemregning med kunder (overdakning)

Mellem 1 og 5 ér 18.956 21.424
Langfristet del 18.956 21.424
Inden for et ar 10.186 0
Kortfristet del 10.186 0

29.142 21.424

14 Eventualposter m.v.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fallesregistrering af moms, med undtagelse
af:

- HOFOR Forsyning Holding P/S

- HOFOR Holding A/S

- HOFOR Spildevand Holding A/S

- BIOFOS Holding A/S med underliggende selskaber

- HOFOR Vand Holding A/S

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som

sambeskattet selskab, der ikke er helejetm, heefter selskabet begranset og subsidiert for
danske selskabsskatter.

28



HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til arsrapporten

14 Eventualposter m.v. (fortsat)
Selskabet har indgdet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor
selskabet ikke har nogen personaleomkostninger.

Selskabet har endvidere kobt rensningsydelser hos BIOFOS-koncernen.
Selskabet er part i enkelte lobende sager og tvister i naturlig tilknytning til driften. Det er

ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling
ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december

2016.
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HOFOR Spildevand Hvidovre A/S

Noter til Arsrapporten

15 Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager.

Selskabet har modtaget en afgorelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte
myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemassige
indgangsverdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige indgangsverdier skal
beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF model. Principperne herfor har SKAT
beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATs vurdering, at de
skattemaessige indgangsveaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end de
myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKATs
afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landskatteretten har i kendelser af
26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrerende problemstillingen, og disse er i
overvejende grad faldet ud til SKATSs fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den
opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne med
Vandsektorloven.

Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en
endelig afgarelse formentlig ikke ligger indenfor neermeste fremtid.

I ovennavnte kendelser anfegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af
vardianszttelsesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKATS
anszttelse af de skattemaessige indgangsverdier samt den deraf afledte udskudte
skatteforpligtelse. Vand- og Spildevandsbranchen har valgt at indbringe en rakke af
Landsskatterettens kendelser som provesager for de civile domstole. Disse retssager er endnu
ikke afgjort af de civile domstole. Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til
SKAT’s fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 217,8 mio. kr., der
modsvares af en opkravningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtegtsreguleringen for vandselskaber en
omkostning, der kan tillegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil
derfor blive til en opkravningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til
en betalbar skat. Den udskudte skat modsvares derfor i nominel vaerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt udfra den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske

belobsstorrelser, er den udskudte skatteforpligtelse og tilherende opkravningsret hos
kunderne ikke indregnet.
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16

17

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gald.

Nzertstiende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med naertstadende parter er gennemfort pa markedsmassige vilkar.
HOFOR Spildevand Hvidovre A/S' nzrtstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

HOFOR Spildevand Holding A/S, Orestads Boulevard 35, 2300 Kebenhavn S, besidder
100% af selskabskapitalen i HOFOR Spildevand Hvidovre A/S.

Selskabets arsregnskab indgar i koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens §71.
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