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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for K/S Burbach I.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Bestyrelsen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 2. marts 2018

Bestyrelse:

Henrik Plougmand
Beertelsen

Lars Bartholomasussen Jens Peder Pedersen

Penneo dokumentnagle: TG2GX-UUO4N-6PX8T-QMYY0-DVS6T-MTHE2



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets form3l er at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem

investering i og drift af vindmelleprojekter. Aktiviteten bestar herudover i levering af den producerede energi
til elforsyningsselskaber til den bedst opn8elige pris.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Usaedvanlige forhold, der kan have pévirket indregningen elier méling
Ingen usaadvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Produktion/Teknik:

El-produktionen har veeret 10,1% under det budgetterede. Vindmgllen har umiddelbart ikke ndet et
tilfredsstillende niveau i 8rets Igb i forhold til den opgjorte tidsmaessige driftsradighed (den tid mellen har
produceret eller har veeret til r&dighed for produktion) p8 91,2%. Der kan i 2018 opggres en samlet radighed
som skal afstemmes med servicefirmaet for de sidste 3 8r (dog malt som teknisk radighed, som er hgjere end
den faktiske), hvorefter der vil blive udarbejdet en eksakt beregning som skal afstemmes med servicefirmaet,
som har garanteret en teknisk rddighed p& 97,0% for en 3 &rig periode, regnet med start pr. 01.01.2015.
Bkonomi:

Rrets resultat er p8 EUR 127.494 i forhold til et budgetteret resultat pd EUR 71.655.

De primaere afvigelser til budgettet pd i alt ca. EUR 56.000 er;

- Ca. EUR 39.000 i mindre omseetning

- Ca. EUR 17.000 i mindre drifts- og administrations udgifter, afskrivninger samt kapitalinteresser
(heraf delvist produktionsafhaengige omkostninger)

- Ca. EUR 29.000 i positiv kursregulering pa fastrenteswap

- Ca. EUR 49.000 i lavere nettorenteudgifter (excl. ovennavnte fastrenteswap)

I forhold til oprindelig budgetteret serviceaftale er den valgte billigere. Udgifter til vedligehold har til gengzeld
veeret hgjere for aret i forhold til det budgetterede.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Virksomhedens forventede udvikling
Resultatet for 2018 ventes at blive positivt ved normal produktion ifglge budget og uszendret/positiv
kursregulering af fastrenteswap.

Seerlige risici
Den vasentligste del af geelden, ca. 67%, er med fast rente indtil 30.12.2021.

Pévirkning af det eksterne miljo
Virksomheden producerer vedvarende energi og bidrager derfor positivt til det eksterne miljg.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er hgjere end budgetteret. Vindproduktionen har veeret lavere end estimeret, mens
omkostninger, nettorenter og kursregulering af renteswap afviger positivt.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Burbach I for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske 3rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

.&rsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning eller méling
Selskabet ejer Windpark Burbach 2008 1 UG (haft.) & Co. KG. Dette KG regnskab er fuldt konsolideret med
K/S Burbach I. Der foreligger selvsteendigt regnskab for Windpark Burbach 2008 1 UG (haft.) & Co. KG.

I resultatopgerelsen indregnes indtesgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag8 selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 3rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgds arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden 8rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af &rets resultat

Der afsaettes ikke dansk skat i 8rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvsteendigt skattesubjekt i Danmark.
Der vil kunne forekomme skat fra udlandet, bdde fra fuldt konsoliderede selskaber samt af indkomst i
selskabet, som er skattepligtigt i udlandet.



Anvendt regnskabspraksis

Balance

Materielle anlaagsaktiver
vindmplleanlzeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt | mgllernes idriftsaettelsestidspunkt, foretages lineaere afskrivninger baseret pa fplgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Vindmglleanlaeg 25 &r 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 1.775 € pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen
i anskaffelsesdret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vesrdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg8else af forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafggaensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Gezldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved idnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
l8neomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l8neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres vaerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for ikke
indbetalt kapital, hvilken modregnes i selskabets frie reserver,

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne
direkte p3 egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet for
tilgodehavendets eller geseldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen pa statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2017 2016
EUR EUR
Bruttoresultat 350.714 276.610
Afskrivninger 184,509 184.509
Resultat for finansielle poster 166.205 92,101
Resultat af kapitalinteresser 11.005 11.107
Resultat for finansielle poster i77.210 103.208
Finansielle omkostninger 49.716 73.516
Resultat for skat 127.494 29.692
Arets resultat 127.494 29.692
Resultatdisponering
Rrets resultat 127.494 29.692
Til disposition 127.494 29.692
Forslag til resuitatdisponering
Overfart til naeste &r 127.494 29.692
I alt 127.494 29.692




Balance

Note 31.12.17 31.12.16
EUR EUR

Aktiver
1 Vindmglieanlzeg 2.934.037 3.108.546
Materielle anleegsaktiver i alt 2.934.037 3.108.546
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 174.157 173.152
Andre veerdipapirer og kapitalandele 500 500
Finansielle anleegsaktiver i alt 174.657 173.652
Anlzgsaktiver i alt 3.108.694 3.282.198
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 131.509 104.812
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.677 17.677
Andre tilgodehavender 10.245 9.067
Tilgodehavender i alt 149.431 131,556
Likvide beholdninger 8.474 5.249
Likvide beholdninger i alt 8.474 5.249
Omsatningsaktiver i alt 157.905 136.805
Aktiveri alt 3.266.599 3.419.003




Balance

Note

31.12.17 31.12.16
EUR EUR

Passiver
Kontant stamkapital 586.500 586.500
Overfgrt resultat 322.010 194.516
Egenkapital i alt 908.510 781.016
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 2.001.727 2.257.685
Langfristede galdsforpligtelser i alt 2.001.727 2.257.685
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 211.508 211.508
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 88.450 84.368
Geeld til associerede virksomheder 1.556 806
Anden geeid 54.848 83.620
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 356.362 380.302
Geaeldsforpligtelser i alt 2.358.089 2.637.987
Passiver i alt 3.266.599 3.419.003

Sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt

Indskuds- indskuds~ Udlodning/ Overfort
Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital Opskrivning hasvninger resultat I alt
Egenkapital, pr. 01.01.17 3.910 -3.324 0 0 194 780
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0
Andring opskrivning 0 0 0 0
Udlodning/haavninger 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0 128 128
Egenkapital, pr. 31.12.17 3.910 -3.324 4] 0 322 208
Andring af indskudskapital
Kapital ved opstart 28.11.07 i
Kapitalforhgjeise 04.03.08 3.909
Indskudskapital ultimo 3.910
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Noter til drsrapporten

Vindmglleanlseg 31.12.17 31.12.16
EUR EUR
Kostpris primo 4,364.918 4.364.918
Kostpris, ultimo 4.364.918 4.364.918
Af-/nedskrivninger, primo -1.256.372 -1.081.863
Rrets af-/nedskrivninger -174.509 -174.509
Af- og nedskrivninger, ultimo ~1.430.881 -1.256.372
Regnskabsmasssig veerdi, ultimo 2.934.037 3.108.546
Kapitalandele i associerede virksomheder 31.12.17 31.12.16
EUR EUR
Kostpris primo 250.111 250.111
Af-/nedskrivninger, primo -74.167 -64.167
Rrets afskrivninger -10.000 -10.000
Resultat andel primo -2.792 -13.899
Arets resultatandel 11.005 11.107
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 174.157 173.152
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Burbach 2008 3 UG, med hjemsted i Hamburg, nom. kr. 400.000
Ejerandelen er 50%.
Gzld til pengeinstitutter, langfristet 31.12.17 31.12.16
EUR EUR
Geeld til pengeinstitutter 2.213.235 2.469.193
Overfgrt til kortfristet geeld -211.508 -211.508
Gaeld til pengeinstitutter, langfristet i alt 2.001.727 2.257.685

Sikkerhedsstilleiser

Til sikkerhed for nedtagning af vindmglleparken og reetablering af jordareal er der stillet

garanti p& EUR 100.000 til fordel for Waldgenossenschaft Gilsbach, Wirgendorfer Str. 6a,

D-57299 Burbach.

Selskabet har afgivet sikkerhed i vindmgllen til oprindelig veerdi pd EUR 4.364.918 samt i
de Ipbende indtaegter fra vindmgllen og eventuelle forsikringspolicer til Spar Nord Bank A/S.
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Noter til drsrapporten

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Der er stillet garanti for reetablering af jordstykke efter nedrivning af vindmglle/vindmglleparken.
Det antages, at belgbet til nedrivning/reetablering svarer til veerdien af vindmgllens scrapveerdi,
hvorfor der ikke Igbende hensaettes til reetablering.

Selskabet har indg8et aftaler omkring jord- og forpagterleje.

Selskabet har indg8et en samlet administrationsaftale med Eurowind Project A/S pr. 01.07.2014,
deskkende teknisk og gkonomisk administration. Aftalen kan opsiges med 6 méneders varsel til
udgangen af et kalender8r. Det &rlige vederlag udger 4,366% af vindmellens bruttoindtzegt.
Aftalen indeksreguleres 3rligt.

Selskabet har indg8et aftale med Nordjysk Elhandel A/S (NEAS) omkring salg af el.
Aftalen lgber fra 01.01.2012 til 31.12.2019,

Selskabet har indg8et 10 8rig serviceaftale med Maintenance Partners, startende fra
01.01.2015.

Selskabet har indg8et aftale med Eurowind Trade A/S omkring administration af selskabets elsalgs-

aftale med NEAS. Det 8rlige vederlag udger 10% af merindteegten hidrgrende fra det faste tillaeg i
elsalgsaftalen.
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