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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli 2017 — 30. juni
2018 for Frede Matzen Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2017 - 30. juni
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ribe, den 26. november 2018

Frede Matzen



Den uafhaengige revisors erklsering om udvidet gennemgang
Til kapitalejerne i Frede Matzen Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Frede Matzen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzaeringsstandard
for smd virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der
udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af drsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlzegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pg at opnd yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.



Den uafhaengige revisors erklsering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

P
Ribe, den’26. november 2018

Revisionscentret Ribé
Godkendt Ré
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er udlejning af driftsmidler samt at vaere holdingselskab for Frede Matzen ApS.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabspraksis i dattervirksomheden er aendret, séledes at udbytte indregnes som egenkapital, i stedet
for som tidligere som gaeld. Andringen betyder i regnskabet for moderselskabet, at der ikke leengere er
opfert et tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder. Dette belgb indg&r i stedet i kapitalandele i
tilknyttede virksomheder.

For en beskrivelse af praksiszendringerne og effekten pd indevaerende og foregdende regnskabs&r henvises
til afsnittet “Andring i anvendt regnskabspraksis” i anvendt regnskabspraksis.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder,

Andring i anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis i dattervirksomheden er zendret, séledes at udbytte indregnes som egenkapital, i stedet
for som tidligere som geeld. /Endringen er sket, idet 8rsregnskabsloven kraever dette. FEndringen betyder i
regnskabet for moderselskabet, at der ikke leengere er opfart et tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virk-
somheder. Dette belgb indgdr i stedet i kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Andringen har ikke haft
betydning for resultatet eller storrelsen af egenkapitalen. Sammenligningstallene er tilpasset.

Bortset fra ovennaevnte omréder er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste &r.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne nettoomsaetning samt eksterne omkostninger mv.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af &rets aktuelle selskabsskat 0g aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-

sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte pd egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Selskabet indgdr i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt den helejede danske dattervirksom-
hed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til dis-
ses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sam-
beskattede selskaber indgdr i acontoskatteordningen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pd
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25 ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 &r 0-20%

Smdanskaffelser, som enkeltvist og akkumuleret er uvaesentlige, indregnes som en omkostning i resultatop-
gorelsen iht. skattelovgivningens regler.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indtaegter eller -omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele males til regnskabsmaessige indre vaerdi, equity-metoden.

Dette indebaerer, at kapitalandele i tilknyttede virksomheder i balancen optages til den indre vaerdi og at
selskabets andel af resultatet medtages i resultatopggrelsen under posten “Indteegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder,”

Ikke udloddet andel af de tilknyttede virksomheders nettoresultat henlaegges til “Reserve for nettoopskriv-

ning efter indre vaerdis metode” under egenkapitalen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
drligt for indikationer pd vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdeg8else af forventede tab.

Veerdipapirer

Andre vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver méles til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyn-
dighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som fglge

af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pé& egenkapi-
talen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til den nominelle vaerdi.



Resultatopggrelse for 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Note Dette ar Sidste dr
BRUTTOFORTIENESTE 1.490.127 479.136
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -433.896 -497.048
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER 1.056.231 -17.912
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 936.697 306.142
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 12.595 0
Andre finansielle indtzegter 47.248 0
Andre finansielle omkostninger -609 -1.744
RESULTAT F@R SKAT 2.052.162 286.486
Skat af drets resultat -245.418 4.323
ARETS RESULTAT 1.806.744 290.809
Forslag til resultatdisponering:
Forslag til udbytte for regnskabséret 105.800 103.400
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 636.697 -293.858
Overfort resultat 1.064.247 481.267
Disponeret i alt 1.806.744 290.809
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Balance pr. 30. juni 2018

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Grunde og bygninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver i alt

ANLAEGSAKTIVER I ALT

OMSATNINGSAKTIVER

Lager

Beholdninger i alt

Selskabsskat

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER I ALT

Note

Dette dr Sidste dr
332.632 346.440
973.932 1.139.670

1.306.564 1.486.110

1.506.563 869.866

1.506.563 869.866

2.813.127 2.355.976

85.000 85.000
85.000 85.000
86.281 0
266.501 97.760
0 690.785
352.782 788.545

3.006.410 0
172.841 1.413.697

3.617.033 2.287.242

6.430.160 4.643.218
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Balance pr. 30. juni 2018

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabs8ret

EGENKAPITAL I ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensaettelser til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Skyldig selskabsskat

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT

GALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

Dette 4r Sidste dr
125.000 125.000
1.356.563 719.866
4.468.924 3.404.677
105.800 103.400
6.056.287 4.352.943
177.500 18.300
177.500 18.300
4.000 4.000
65.966 0
126.407 180.628

0 87.347

196.373 271.975
196.373 271.975
6.430.160 4.643.218




Noter

EVENTUALFORPLIGTELSER

Koncernens selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for kildeskatter p& udbytter indenfor sam-
beskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst.

PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Ingen.
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