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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fjord Skibsholding Il A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 24. april 201
Direktion;”” /-~ ; /8/)

Morten Larsen

direktar
Bestyrelse:
s
P /A
Rickard Michael Ternblom e _ S
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Fjord Skibsholding Il A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fjord Skibsholding Il A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gezeldende i Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de wskonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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— opnar vi forstadelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at viksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. april 2018

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udgve rederivicksomhed samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skan er
beslagtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017 udviser et underskud pa 8.103 tkr., og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa 91.870 tkr. Resultatet er negativt pavirket af mindre time
charter-indteegter grundet docking og havarier.

Sarlige risici

Selskabets skib udlejes pa time charter til moderselskabet. Selskabet er derfor afheengig af, om
moderselskabet kan betale charterhyre. Der vurderes ikke herudover at veere szerlige risici, udover hvad
der er normalt for branchen.

Miljeforhold

Selskabet udgver feergedrift. Selskabet og koncernen bestreeber sig pa at veere en ansvarlig og
professionel drevet virksomhed. Selskabets pavirkning af det eksterne miljg relaterer sig til CO2-
udledning, energiforbrug i gvrigt, affaldshandtering mv. Selskabet og koncernen arbejder konstant pa at
begraense energiforbruget og CO2, uanset om det drejer sig om bunkerolie, andre kemikalier, el-forbrug
og lignende. Endvidere reduktion af alle former for affald, stgj og balgehgjder. Selskabet og koncernen
arbejder vedvarende med uddannelse af personalet om hensigtsmeessig adfeerd, indfarsel af nye rutiner
og via ny teknologi mv.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

tkr. Note

Nettoomsatning

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger 2
Bruttofortjeneste

Afskrivninger
Ordinaert driftsresultat

Andre driftsomkostninger
Resultat af primeer drift

Finansielle indtsegter 3
Finansielle omkostninger 4
Resultat for skat

Skat af arets resultat 5
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

2017 2016
22.224 32.856
4.966 9
-20.581 -20.079
6.609 12.786
-15.791 -14.090
-9.182 -1.304
-1.595 0
-10.777 -1.304
3.475 3.842
-26 0
-7.328 2.538
-775 -889
-8.103 1.649
0 1.649
-8.103 0
-8.103 1.649
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlazgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Skib

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

2016
77.314 68.937
77.314 68.937
77.314 68.937
14.050 34.808
5.227 120
205 230
19.482 35.158
17 1
19.499 35.159
96.813 104.096
1.499 1.499
0 1.650
90.371 98.473
91.870 101.622
2.935 126
1.981 2.303
27 45
4.943 2.474
4.943 2.474
96.813 104.096
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse
Foreslaet
udbytte for
Virksom- Overfart regnskabs-
hedskapital  resultat aret | alt
Egenkapital 1. januar 2017 1.499 98.474 1.649 101.622
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -1.649 -1.649
Overfgrt via resultatdisponering 0 -8.103 0 -8.103
Egenkapital 31. december 2017 1.499 90.371 0 91.870
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fjord Skibsholding 1l A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen péa transaktionsdagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomszaetningen omfatter timecharter-indtaegter, der indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens
Izbetid.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved athaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter management fee vedragrende teknisk og crew management samt
omkostninger til skibets drift, kontorhold, ekstern assistance mv.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og
transaktioner i fremmed valuta.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber i den norske Fjord Line AS-koncern. Selskabets
aktuelle skat sammensazetter sig af skat opgjort efter reglerne i den danske tonnageskattelov for sa vidt
angar rederivicksomhed og efter almindelige skatteregler for s& vidt angar eventuelle
nettofinansindteegter og gvrig nettoindkomst ej omfattet af tonnageskatteloven. Skatteeffekten af
sambeskatningen fordeles pa virksomhederne i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrorende skattemeessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og aendring i udskudt skat — herunder som falge af
andring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lgnforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er skgnnet, som

folger:

Skib 15 ar
Aptering 15 ar
Dokning 1-10 ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmzessigt skan, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi.
Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

tkr.

Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indgar hyreudagifter viderefaktureret fra
tilknyttet virksomhed med:

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2017

Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017
Afskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2017

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Moderselskabet har afgivet tilbagetreedelseserkleering for ethvert fremtidigt tilgodehavende hos

selskabet.

Moderselskabet har tillige via Letter of Support erkleeret, at der stilles likviditet til radighed i forngdent
omfang til opretholdelse af driften i 2018. Ledelsen anser pa dette grundlag kapitalberedskabet for

tilstreekkeligt.

2017 2016
16.479 14.332
16.479 14.332
3.430 3.842
45 0
3.475 3.842
26 0
26 0
775 889
775 889
Skib
217.961
24.168
242.129
-149.024
-15.791
-164.815
77.314
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 200 aktier a nominelt 1.000 EUR. Selskabskapitalen udggr 200.000 EUR.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2017 ud over de
saedvanlige for branchen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for moderselskabets bankgzeld:
Ejerpantebrev med pant i skibet Fjord Cat 15.000.000 NOK

Ejerpantebrev med pant i skibet Fjord Cat 27.500.000 NOK
Skadelgsbrev med pant i skibet Fjord Cat 7.500.000 EUR

Nartstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter

Virksomheden har efter arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7 ikke oplyst om transaktioner med neertstdende
parter, idet disse er foretaget pa normale markedsvilkar.

Koncernregnskab

Fjord Skibsholding Il A/S er en del af koncernregnskabet for Fjord Line AS, Egersund, Norge, som er den
starste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Fjord Line AS kan rekvieres pa fglgende adresse:
Fjord Line AS
Egersund

Postboks 513
N-4379 Norge
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