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TFA Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
TFA Holding ApS
Eckerbergsgade 17
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 31089492
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsér: 01.10.2015 - 30.09.2016

Direktion
Torben Faber Andersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C



TFA Holding ApS 2

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016 for
TFA Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabséret 01.10.2015 -

30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 24.11.2016

Direktion

=

Torben Faber Andersen
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Den uathangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i TFA Holding ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TFA Holding ApS for regnskabséret 01.10.2015 - 30.09.2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation,

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i 4rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt den samlede prasentation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pé, at der kan vare usikkerhed om selskabets muligheder for, at
fortseette driften. Vi henviser til oplysningerne i note 1. Det er en forudsztning for selskabets fortsatte drift, at der tilferes
ny anpartskapital eller, at selskabets og datterselskabet TFA Hoteller ApS’ nuvarende kreditfaciliteter kan opretholdes
og udvides i takt med finansieringsbehovet. Ledelsen forventer, at selskabets og datterselskabet TFA Hoteller ApS’ nu-
varende kreditfaciliteter vil blive opretholdt i forlkengelse af regnskabsafleeggelsen. Vi har ikke fundet anledning til anden
vurdering heraf.
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa demne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 24.11.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er, at fungere som holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015/16 udviser et overskud pé 721 t.kr., hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er pr. 30.09.2016 er negativ med 815 t.kr, og selskabet har dermed tabt mere end 50% af
virksomhedskapitalen Det er ledelsens vurdering, at egenkapitalen bliver reetableret gennem fremtidige over-
skud i dattervirksomheden TFA Hoteller ApS.

Den fortsatte drift er desuden afheengig af tilfersel af ny anpartskapital eller udvidelse af de nuvarende kredit-
faciliteter i takt med selskabets og datterselskabet TFA Hoteller ApS’ finansieringsbehov. Det er ledelsens vur-
dering, at selskabet og datterselskabet TFA Hoteller ApS vil kunne fremskaffe det nedvendige kapitalberedskab
til den fortsatte drift.

Ledelsen har derfor aflagt &rsregnskabet under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

belab, der vedrerer regnskabséret.

Resultatopgerelsen
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat.

Skat

Avrets skat, der bestér af arets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrarende skattemassige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebarer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-

sige indre-vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at dackke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige verdi.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser indregnes og méles som det bedste skan over de omkostninger, der er nedvendige

for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgoerelse for 2015/16

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2015/16 2014/15

Note kr. Kkr.
721.697 615.924

721.697 615.924

0 0

721.697 615.924

721.697 615.924

721.697 615.924
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Balance pr. 30.09.2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
0
2 0

0 0

0 0
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Balance pr. 30.09.2016
2015/16 2014/15
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort overskud eller underskud (939.535) (1.661.232)
Egenkapital (814.535) (1.536.232)
Henseattelser vedrarende tilknyttede virksomheder 797.176 1.518.873
Hensatte forpligtelser 797.176 1.518.873
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.359 13.359
Anden geeld 4.000 4.000
Kortfristede galdsforpligtelser 17.359 17.359
Geldsforpligtelser 17.359 17.359
Passiver 0 0

Going concern
Eventualforpligtelser 3
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Egenkapitalopgerelse for 2015/16

Overfort
overskud el-
Virksom- ler under-
hedskapital skud I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (1.661.232) (1.536.232)
Arets resultat 0 721.697 721.697

Egenkapital ultimo 125.000 (939.535) (814.535)




TFA Holding ApS 12

Noter

1. Going concern
Selskabets egenkapital er pr. 30.09.2016 negativ med 814 t.kr., og selskabet har dermed tabt mere end 50% af

virksomhedskapitalen. Det er ledelsens vurdering, at kapitalen vil blive reetableret gennem fremtidige drifts-

overskud i datterselskabet TFA Hoteller ApS.

Selskabets og datterselskabet TFA Hoteller ApS’ fortsatte drift er athengig af tilforsel af ny anpartskapital eller
en udvidelse af de nuvaerende kreditfaciliteter i takt med finansieringsbehovet. Det er ledelsens vurdering, at
selskabet og datterselskabet TFA Hoteller ApS vil kunne fremskaffe det nedvendige kapitalberedskab til den
fortsatte drift.

Ledelsen har derfor aflagt &rsregnskabet under forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Kapitalan-

dele i tilknyt-

tede virk-

somheder

kr.

2. Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris primo 130.625
Kostpris ultimo 130.625
Opskrivninger primo (130.625)
Andel af arets resultat 721.697
Andre reguleringer (721.697)
Opskrivninger ultimo (130.625)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
TFA Hoteller ApS Aarhus ApS 100,0
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 13.982.029 14.404.935
Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder: 13.982.029 14.404.935

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for dattervirksomhedens delvise bankgaeld. Den maksimale haftelse
fremgér af ovenstdende. Bankgzld i dattervirksomheden pr. 30.09.2016 udger 13.523.959 kr.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med som administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold
til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.




