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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020 for Petersen & Serensen Motorvarksted A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-

me for regnskabséret 1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 19. november 2020

DIREKTION:
Steffan Mastek
BESTYRELSE:
(%\g - B e
Arne Pedersen Cai Edelbo Larsen

(formand)

Stedlon MosieH do A

Steffan Mastek David Edelbo Larsen



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Petersen & Serensen Motorverksted A/S for regnskabsaret 1. oktober
oktober 2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stramsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opst4 som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p4 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag
af arsregnskabet.

-fortsattes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

(fortsat)

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasenilig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilside- sattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hyvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmeerksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspédtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere

kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til om den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

-fortsaettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

(fortsat)

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, den 19. november 2020

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-NR. 3548 61 78

Jan Ole Edelbo dersen
tatsaut. revisor statsaut. revisor
mne4404 _ mne31470

9312/regnl19/20/joe/mp
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REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo
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"Kogtvedlund"
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og Nogletal 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
T.kr.

Bruttofortjeneste 45.240 36.569 31.570 27.774 25.941
Resultat af primeer drift 7.719 3.132 2.378 2.920 2.264
Finansiering netto -53 -222 -896 -140 -340
Arets resultat 5.977 1.861 1.151 2.078 1.574
Balancesum 70.116 58.743 57.341 53.778 35.927
Investering i materielle

anlaegsaktiver 918 2.091 420 3.185 3.369
Egenkapital 23.796 17.819 15.958 14.807 12,728
Afkastningsgrad 12% 5% 4% 7% 6%

(Resultat af primer drift for
skat i % af aktiver ultimo)

Egenkapital andel 34% 30% 28% 28% 35%
(Egenkapital i % af aktiver

ultimo)

Forrentning egenkapital 29% 11% 7% 15% 15%

(Resultat efter skat i % af

gennemsnitlig egenkapital)

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er dokning, reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele, motorer
og tekniske installationer.

Udvikling i selskabets hovedaktiviteter og skonomiske forhold samt haendelser efter

regnskabsarets afslutning.

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2019/20 et resultat pa 5.977.352 kr. og en egenkapital
pr. 30. september 2020 péd 23.795.867 kr.

Arets resultat betegnes som tilfredsstillende.

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger ved regnskabsérets begyndelse.

-fortsxettes-



LEDELSESBERETNING

-fortsat-

Selskabet har i arets lob fortsat den igangveerende udvikling af produktionsfaciliteter i bestreebelserne
p4 forbedring af virksomhedens kapacitets- og driftsforhold.

Den forventede udvikling i kommende regnskabsir

Selskabets veekststrategi og udvidelse af organisationen forventes ogsa i det kommende regnskabsar, at
bidrage til et fortsat hejt aktivitetsniveau og tilfredsstillende driftsresultat p& niveau med det realiseret
resultat for 2019/20.

Miljeforhold
Selskabet vedkender sig sit miljgansvar, og der arbejdes til stadighed pa at minimere pavirkningerne pa miljoet.
Videnressourcer

Selskabet beskzzftiger et vasentligt antal lzrlinge. Dette skal ses i sammenhang med varftets fokus pa
fremadrettet at bidrage til og sikre fagkyndig lokale arbejdskraft.

Generelle risici

Selskabet vurderes ikke at vaere udsat for risici ud over de i branchen almindeligt forekomne.

Valutarisici

Selskabet vurderes ikke at veere udsat for valutarisici.

Kreditricisi

Det er selskabets politik i sterst muligt omfang at undg risici p4 tilgodehavender og igangvarende arbejder.
Selskabet forer en kreditpolitik for tilgodehavender og igangverende arbejder, hvor forudbetalinger,

sikkerhedsstillinger og ratebetalinger er seedvanlig kutyme, indtil der er forudseetning for at tildele kunder
kreditbetingelser.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Selskabet er pa tidspunktet for arsregnskabets afleeggelse ikke pavirket negativt af den aktuelle COVID-19
pandemi. Det er ledelsens vurdering, at selskabets drifts og aktivitetsomfang i 2020-21 ikke vil pavirkes
negativt heraf.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs bestemmelser for mellem-
klasse C-virksomheder.

Arsragnskab er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Der er pr. 30. september 2020 foretaget reklassifikation af gzldsbrev pa 10.000.000 kr. til moderselskabet
fra langfristede geldsforpligtelser til kortfristede gaeldsforpligtelser. Der er I forbindelse hermed foretaget
tilpasning af sammenligningtal for 2018/19.

Mellemvarendet indgar herefter i linjen gzld til tilknyttede virksomheder.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforelser som folge af &ndrede
regnskabsmeessige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil titflyde sel-
skabet, og aktivets vardi kan méles pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt,
at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt. Ved
forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nomi-
nelle beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
RESULTATOPGORELSEN
NETTOOMSATNING
Nettoomszatningen, der omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indtegter vedrerende uafsluttede igangvarende leverancer, indregnes 1 resultatopgerelsen, nir salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeldet nar:
- levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,
- salgsprisen er fastlagt, og
- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangverende arbejder for fremmed regning indregnes 1 takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomszaetningen svarer til salgsvaerdien af rets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne
metode anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger pa leverancen og ferdiggerelsesgraden

pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga selskabet.

VAREFORBRUG

Vareforbrug omfatter direkte og indirekte omkostninger der atholdes for at opna &rets nettoomsztning,
herunder ravarer og hjeclpematerialer.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration og
tab pd debitorer.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

-fortsattes-



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE INDTAGTER OG UDGIFTER

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. T tilknytning her-
til modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemessige overskud. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen siledes, at moderselskabet forestar afregning af
skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsudstyr og avrige produktionsrelatede anlegsaktiver er optaget til dagsveerdi med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

@vrige materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der sker lobende re- og omvurdering af de fastsatte dagsvaerdier for produktionsudstyr og evrige
produktionsrelaterede anlegsaktiver sdfremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmeessige
veerdi og dagsveerdien af de aktiver, der méles til dagsveerdi.

Afskrivningsgrundlaget for ovrige materielle anlzgsaktiver opgeres under hensyntagen til aktivets
restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og
restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien aktivets
regnskabsmassige vardi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

-fortszttes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)

Anlaegsaktiver afskrives under hensyntagen til scrapverdi linezert over den forventede levetid pa
folgende made:

Scrapveerdi
Ombygning lejede I0KAlEr ...........coccrureerereeerieassisiesseeicicsaaessacssssessssssssssssessssesesssesens 5 &r 0-50%
Driftsmateriel og INVeNtar wuussmms animmesmissimismss it 3-10 &r 0-50%

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller andre drifts-
omkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrarende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) nutidsvardien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samléde
forpligtelse vedrarende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER

Finansielle anlegsaktiver er optaget til anskaffelsessum. I tilfeelde hvor kostprisen overstiger netto-
realisationsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for rdvarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

-fortsaettes-

11.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
VAREBEHOLDNINGER (fortsat)

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyn-
tagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af ferdiggarelsesgraden. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontrakt-
omkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nir det er sandsynligt, at de
samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsveerdien til de
direkte medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien, sifremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser. Nettoaktiver
udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofakture-

ringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger
salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de atholdes.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

-fortsattes-

12.



13.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktiver, hvor
opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridisk skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som

folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en
skattesats pa 22,0 %.

GZALDSFORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente siledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Gzld i1 evrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for dret, drets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, eendringer
1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

-fortsattes-



14.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
PENGESTROMSOPGORELSE (fortsat):
Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 18n samt afdrag pa rentebzrende gzld samt
betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket treek pa kreditfaciliteter.

NOGLETAL

Negletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
"Anbefaling & Nogletal". Der henvises til oversigt over hoved- og nogletal vedrerende formlen for
beregning af de enkelte nagletal.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

ter

1 BRUTTOFORTJIENESTE ........ccoiiiiiinicceneeccrnane

2 PersonaleomKkOStIINEET .....vecrictirieriesnrsessessssesaesasssessessessessesesassassssnssassrnssesensssns

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER ...........cccoeevurmiriinreininaenns

3 ASSKTIVINIIZOT susssusimssssnsssssarsnsinonvasnsessrnsiss ivnsssesvasvassnesesons von siiisusvnsissssissnmasisvissosssasis

4 Finansielle INAtERELET ...ocvuireeiiriiiesieeiecsie it es e ene s ae e e s s e sssssassseassnsnans

5 Finansielle omkoStNINGETr wiusmsasisssmmmmmsmmsasisssssiisassiabobimsssaaisiseisios

ARETS RESULTAT FOR SKAT AF FORTSATTENDE AKTIVITETER...

6 Skat af fortsattende AKIIVITELEE ....eivveereerireriiesiereereecreeeee e eeesseeeeseseeesseessseessesseeenns

ARETS RESULTAT AF FORTSATTENDE AKTIVITETER..................

7 Arets resultat efter skat af Ophorende GKHVILEE ..........oceveerceeeeeeeeeessseesessessessessenns

ARETS RESULTAT ..o e e seseseeeeeeeeenenesees e seesoes

2019/20
Kr.

2018/19
Kr.

45.239.884

-35.861.802

36.569.344

-31.773.906

9.378.081

-1.659.358

4.795.438

-1.663.308

7.718.723

677.738
-730.683

3.132.130

568.163
-790.060

7.665.779

-1.688.427

2.910.233

-659.771

5.977.352

2.250.462

-389.555

5.977.352

1.860.907




BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

No-
ter

8
8

11

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde OZ DYZNINZET ......ccvuriciuerrinieiireieaeinesesissnessessssessesssessesssnsesnsssensssensessssesses
Driftsmateriel 0Z INVENLAL ........cceeeiiaiiarierararssssessssessesssnessessssessessessssessasssensesaras

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

9 Kapitalandele 1 associeret VirkSOmhed ........cceveeirirrenieicnnisrecsessniseeevassesessereas
Andre finansielle anlaegsaktiVer .........cc.ceeeeieieiaiieiceieeeees e e ees e essssaesesassessssssnes

OMSZATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
Révarer og hjelpematerialer .....................

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ...........covvvererievirnrecvesraieenens
10 Igangvarende arbejder for fremmed regning .........ccoveveveeeererieseseseccsessrerennnes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........ccccoveiveeiieiceicienecieecieireesenes
Andre tilgodehaVender .........cvieiirieieeierreeerereeieresras s e saesnebaesssesserassasssessesaseras
PeriodeafgraenSningSPOSIET ... .cevureerererreeseriesssessessessessssseesssssssaessesssssarssseesssessssesses

LIKVIDE BEHOLDNINGER ........oociiimiimiiiniiiiiisisenisssssssssnsssssssssossesnns
AKTIVER VEDRORENDE OPHORENDE AKTIVITET..........cccoocevvinninns
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ...ttt sessene s

AKTIVER T ALT ... siisssssssiss s s s sassssasssssassenesesassaseanas

2020

16.

2019

0
8.419.345

229.038
9.160.208

8.419.345

9.389.246

120.000
803.000

120.000
803.000

923.000

923.000

9.342.345

10.312.246

6.344.260

5.305.158

27.934.911
8.607.985
15.283.711
1.910.609
385.590

17.272.779
10.330.546
12.299.255
604.281

0

54.122.805

40.506.862

306.925

1.675.630

943.407

60.773.990

48.431.056

70.116.335

58.743.302




ter

12

13

14

14

10

15
16
17

BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL:

AKTCKADIAL seummasiessansssssnmsnmninsinsmumasnoroimsiis sy s e s eSS i e Sae s
Reserve fOr OPSKIIVIINGET ...c.vvvveeuerireiereesacaisnssssasiesesseaesessesssesesessesesssesasassasensessens

(@177 %) g (<1011 1 SO

HENSATTE FORPLIGTELSER:

UASKUGL SKAL <..eeeeveerersieeseeresersesssesiesssssssssasesssseessssosesssssanesesessmsansssaneesssssssssnsessssnsens

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Leasinggeld siaumiimivvimsnsi s s m s nsvivmm s iiassssas s pssanss
ANAEN BHIA o ussunmsersoscnsimmsossmminasansins o siesisssonssssas 55 pamsnm s e e TR vaiesas

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet gald ........ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeecreeecct s
KreditinStIUET .....ouveeicecrecriecetrtecetetee e ree e s st ss s s s s sasssassnsnassnsas

Modtagne forudbetalinger ...........cccerieiricemriscieeiecesseesisssenscssssseesaens

SKyldig SEISKADSSKAL ....cceceuineieiirieresinieseissaesesseseaeseeseesesasesessssssesssassscssssssssesessssnes
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .......covuvmerrereereeerereieeeeeereseienesenenens
Geld til tilknyttede VirksOmheder ..........ceveueeeeeeecmerereeieeeeeeeeee e
ANEN BRI ...ttt et sanen

Forpligtelser vedrerende ophgrende aktivitet ...................

Forslag til resultatdisponering
Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.
Nertstdende parter

2020

2019

500.000
1.044.251
22.251.616

500.000
1.360.853
15.957.662

23.795.867

17.818.515

1.279.893

868.994

1.521.176
3.081.884

2.060.664
244.588

4.603.060

2.305.252

864.342
4.114.408
7.030.958
1.277.528
6.506.898

12.420.693
8.222.688
0

1.036.948
14.994.572
535.610
1.125.239
4.500.149
10.319.604
5.178.718
59.701

40.437.516

37.750.541

45.040.576

40.055.793

70.116.335

58.743.302




PENGESTROMSOPGURELSE

2019/20 2018/19
Kr. Kr.

DRIFTSAKTIVITETER:

Arets resultat .. 5.977.352 1.860.907
Regulering afskatter T 1.688.427 549.897
Perlodeafgraensmngsposter Vedr leJe af areal 42.843 0
Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktlver ................................................. 1.659.358 1.663.308
Betalt Selskabsskat .ssmmsssssssssvsissasissasomsemmminissmiiasmsiiiaiim s -1.125.239 -327.714

8.242.741 3.746.398

ZEndring 1 varebeholdninger seimmsmmiomininsopsimsisisssmsiitisimmmmarsesssssmssnonsranse -95.696 2.082.564
Zndring i tilgodehavender ... Sovese s A S s e dsrssennssnsaieise. ~10,445,294 -2.294.002
Zndring i leverandergeld og anden gaeld 11.486.366 -3.750.309

DRIFTENS LIKVIDITETSVIRKNING T ALT .....ccoevvieriremrniseeiasnasesssanaes 9.188.117 -215.350

INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kab af materielle anlegsaktiver .........cocvuecveeeiireeeieeceeereeeeiesesessaesesssseassesesassesasseses -918.495 -2.090.885
Kab af andre finansielle anl@gsaktiver ..........cccevveevecrereriimeeercreseeeesceeereee e 0 -3.000

-918.495 -2.093.885

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Afdrag pa leasinggeeld ... -1.083.589 -1.223.564
Indgéelse afleasmgﬁnanswrmg 371.495 1.240.745
Zndring i andre langfristede gwldsforphgtelser 2.837.297 244.588
Zndring af tilgodehavender hos tilknyttede v1rksomheder -883.366 1.056.570

1.241.837 1.318.339

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING ........cccceiemeererreaeeeeesessassesesesesesens 9.511.459 -990.895

Likviditet UIHINO ....ccceviviuieiecininisissssseiesssse st essessesesassesesssssssssssesesesesssssssssssassses -3.807.483  -13.318.943
LIkvIdItet PrIMO ...coviiuiisiuimissinicinsissenescsssasassnsccsessssssssessssssnssssssssamamsmssnssnsneeeees <13.318.942 -12.328.048

9.511.459 -990.895

Ultimo likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket traek pa kassekredit.



Aktiekapital .................

Arets reguleringer af op

skrivninger

EGENKAPITALOPGORELSE

OVverfort TeSUItat ........cococvcvvereiieieseenrrerereeressaeenas

19.

Forslag til
arets resultat- Reserve for
Primo fordeling opskrivninger Ultimo
500.000 0 0 500.000
1.360.853 0 -316.602 1.044.251
15.957.662 5.977.352 316.602 22.251.616
17.818.515 5.977.352 0 23.795.867




NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

2019720 2018/19
Kr. Kr.

PERSONALEOMKOSTNINGER:
ATDEJASIONNINEET «..ccceieieeeeee et eis s i ssbate e ssse s smsemeenesmeeesneneenensenenes 22.527.086 19.793.848
GAZET IV, .ot rrtrcte s ee e et s e et e vs e e se st e b eateasesme s e se st eesnsaneeesmnene 8.971.101 8.651.360
PENSIONET ...ttt ettt s e annee 3.745.773 3.228.165
Diverse udgifter til S0cial SIKINE ......c.ceveeveerriiiiiriiicinsisieeaeretesees s assssssessenens 617.843 558.634

35.861.802 32.232.007
Heraf vedrorende opharende aktivitet ..........ccceeeeeuceeceereieceeeccreee e e sessnssaesans 0 -458.101

35.861.802 31.773.906
Gennemsnitligt antal ANSAME .........cecvvueeirerreeicrmririre e rae s ssssesssesseesessesannen: 69 63

Med henvisning til drsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets ledelse.

AFSKRIVNINGER PA ANLAEGSAKTIVER:

Bygning pa 1ejet Srund ........ccovveoerieeerireeeeteeeere et et 0 20.821
Driftsmateriel 0 INVENLAT ..........ccceviueririerereiseiesesssenessssssssssssssessssssesssssesssesssenns 1.659.358 1.642.487
1.659.358 1.663.308
FINANSIELLE INDTZAGTER:
Renteindtegter fra tilknyttede SEISKADET ....ve.viivierivieiteieeeeereeereeee e esreseeseses e se s, 579.364 425.500
RenteIndtaegter 1 @VITEE usssiiicismssiimsssmssiiesisnsssismoimis il sesisissssnmesayassesessssse 98.374 142.665
677.738 568.164
FINANSIELLE UDGIFTER:
Renteudgifter tilknyttede SEISKabEr ..........cceiiiuiiiiiiienciiiiieisie i 424.530 313.245
@vrige finansielle UAZITIET .......ccvoveriieueeeicie et s re e sassssaees 306.153 477.085
730.683 790.330

20.



NOTER

2019/20
Kr.

2018/19
Kr.

6 SKAT AF ARETS RESULTAT:

Beregnet skat af drets skattepligtige indKOMSE .......c.cecriiiecriiiiecieiesieesseeneeeeeeeenns 1.277.528
Arets regulering UdSKUAL SKAL .............c.veeeveeeeeesceeeceeesseeeeeeeeereereseeeeesseeseeseessee 410.899

1.235.113
-575.342

1.688.427

659.771

7 RESULTAT AF OPHORENDE FORRETNINGSAKTIVITETER:

Som en del af selskabets fremtidige strategi har ledelsen i labet af regnskabsaret 2018/19 besluttet at

afvikle forretningsomréadet under P&S El. Dette forretningsomréde er som folge deraf praesenteret som
en opherende aktivitet. Resultat for aret efter skat fra forretningsomradet er prasenteret p4 en sarskilt linje

i resultatopgerelsen

8 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde og

bygninger

Drifts-
materiel
og inventar

AnskaffelSeSSUm, PIAMO ..cciiiieminsinniasisesussismssimsesmsessissssssssesssnssarsessssssassensasssassasaes 416.425
ATELS AFZANE ...ovveveierricecsress e seesse s ees s cssssssssssesenssseen s sesse s s se s e seseees 0
ATCLS HLZANE ..ooooveeceeeceecseesa st ee e saesse s esaesssesseessessessssesaessesseseesesseesesesesssessans 0

16.055.797
0
918.495

Anskaffelsessum, UltImO .............ocoeiirimiiiiciinie s s e s sesenanes 416.425

16.974.292

=]

OPSKIIVIINZET, PIINIO .evuiucnirteeirereniereseeseseensaesssssesessessassssssesssssssssssssssssssssssssssssans
ATets AfSKIIVILNG cvovverrereeeneeeie ettt eeeess e seese e eesreseese s

=]

1.744.683
-405.900

Opskriviinger, UHIMO ...........cccuimiiimmimsisnmsmsimsmsamsiassssssrsssssssassssssstsrosionss 0

1.338.783

ASSKIIVIINEET, PIINO wovcverevareriaeeisieraiassesessssesesesmsesssssssssesssesessasasasssssssssssssssssssssees 166.566
Arets AfSKIIVIINEET ....vvvecseoeeeessees s secsecsse e eessssssssesesessessseesesessssssenssesnssnesseens 249.859

8.640.272
1.253.458

Afskrivninger, UltImO ... e 416.425

9.893.730

SAIAO BILIIMNIO .. e e e s st e et s s e e e emaassnna s sananessnmsessneesnes 0

8.419.345

Heri udgor veerdi af 16asingaktiVer .......cecceoiveeieieiiiieeeceeecctceet ettt s st eseeee s

Regnskabsmassig vardi af anlegsaktiver ekskl. opskrivninger udger .........c.c.ccveevveivineiceennsesesnens

4.291.688

7.080.562

21,



NOTER

2019/20 2018/19
Kr. Kr.
9 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
AnskaffelSeSSum PIilIo .....coovioiouieieeeerce e eesesesae e sssessesesnssresnssasssessnens 120.000 0
Arets tilgang ........c..cccoceeerirecnnn, 5 e 0 120.000
ATELS BEZANE ..ot tcses s ssessesses s esesessssesses s s esmeeeeeneeeeenses 0 0
Anskaffelsessum ultimo 120.000 120.000
Saldo ultimo .........cccoeceeiiiiiiieirecee s 120.000 120.000
Navn Hjemsted Ejerandel
Svendborg Maritime Erhvervspark P/S ........cccccevievcsiccinicinsscissesesesssessreseienees Svendborg 20%
10 IGANGVARENDE ARBEJDE FOR FREMMED REGNING:
Salgsvaerdi af udfort arbejde .........ccvoieeeiiiciiciceceee e 29.382.169 13.665.436
ACONtOfAKIUTETINZET ...vuvcuveverisiercrsresasaesnneaenssasasassasssasnsnesssassesesessssssassesseneseserenne -27.805.143 -3.870.500
1.577.027 9.794.936
Der i &rsregnskabet indregnes siledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver .........o.coveveeeviervcrneenns 8.607.985 10.330.546
Modtagne forudbetalinger ........................ -7.030.958 -535.610
1.577.027 9.794.936

11 PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgrensningsposter vedrerer forudbetalte omkostninger, der vedrorer det efterfolgende regnskabsar.

12 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalen bestar af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i aktieklasser.



NOTER

13 UDSKUDT SKATTEAKTIV / UDSKUDT SKAT:

14 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

15 FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

16

Saldo primo ....ccccecveueemeeneee.

ALELS TEEUIETING +.vvvcvverveseecesessesses s sseaeessseseessees st seseess s st eessassseeeseesseesaeesens

Udskudt skat knytter sig primzrt til afvigelse mellem skattemessige og regnskabsmassige vardier

for materielle anlzgsaktiver, leasingforpligtelser, igangvarende arbejder for fremmed regning.

LeasingforpligtelSer .........oummmmeceeensresresserisnenns

Anden geld

Udbytte fOr reZNSKADSATEL .......ccuiveriereiriiecsiiieniiseesisessssesssesssseeesssseesesssssssssesssssnns
OVErTBIt OVEISKUM ...c.coveuiceeeiereeieeeie et ss s e nsse e s e st enassna e e s s samaan

Disponereti alt

2019/20 2018/19
Kr. Kr.

868.994 1.444.336
410.899 -575.342
1.279.893 868.994

1/10 2019 30/9 2020 Afdrag Restgeeld

Geald 1 alt Geld 1 alt naeste ar efter 5 ar
3.097.612 2.385.515 864.342 0
244.588 3.081.884 0 3.081.884
3.342.200 5.467.399 864.342 3.081.884
0 0
5.977.352 2.250.462
2.927.162 4.247.252

SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med de svrige selskaber i koncernen. Som datter- og sesterselskab hefter

Petersen & Serensen Motorvearksted A/S ubegranset og solidarisk med evrige virksomheder inden for
sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytte for
alle tilknyttede selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatnings-
indkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets haftelser udger et storre beleb.

Den samlede sambeskatningsforpligtelse fremgér af arsregnskabet for administrationsselskabet
Cai Edelbo Larsen Holding A/S.
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NOTER

SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER (fortsat):

LEJE- OG LEASINGFORPLIGTELSER:

Selskabets arlige huslejeforpligtelse for faciliteter pa Frederikse udger pr. 30. september 2020, 1.758 t.kr.

Selskabets arlige lejeforpligtelse for leje af flydedokke udger pr. 30. september 2020, 2.100 t.kr.

NARTSTAENDE PARTER

Selskabets nertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Cai Edelbo Larsen Holding A/S, Frederikse 14, 5700 Svendborg.
Transaktioner med nartstiende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfort pd normale
markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Samhandel har primeert bestet i salg af materialer og ydelser, udlejning af bygninger og materiel samt
finansielle mellemregninger. Alle transaktioner anses for foregdet pa markedsmaessige vilkar.



