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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2021 -
30. september 2022 for Petersen & Serensen Motorveerksted A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabséret 1.

oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 12. december 2022

DIREKTION:
Steffan Mastek
BESTYRELSE:
4
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\'/Tu duba e e
Arne Pedersen Cai Edelbo Larsen
Formand

Stefen Maste Ol r

Steffan Mastek David Edelbo Larsen



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Petersen & Serensen Motorvarksted A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Petersen & Serensen Motorverksted A/S for regnskabséret 1. oktober 2021 -
30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uatheengige af selskabet
i overensstemmelse med Inter- national Ethics Standards Board for Accountants internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfard (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for
at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Haj grad af
sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt- vis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisions-
bevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

-fortseettes-



DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

(fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreckkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaztte driften.

Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sadan méde,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 12. december 2022

RevisionsFirmaet Edelbo
Sgdtsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-NR. 3548 61 78

an Ole Edelbo
statsaut. revisor St L Fe
mne4404 mne31470
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og Negletal

T.kr. 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18
Hovedtal

Bruttofortjeneste ..........ccceveieevienennenen, 49.847 45.928 45.240 36.569 31.570
Resultat af primeer drift .............ccvenenn, 9.115 8.074 7.719 3.132 2.378
Finansielle pOSter .........coceevivenciieaccniins -421 26 -53 -222 -896
Arets resultat .........o.ooevvereeereiiienn, 6.778 6.313 5.977 1.861 1.151
Balancesum ...........c.ccooiiiiiiiniiioniinnnnns 63.135 55.868 70.116 58.743 57.341
Investering i materielle anlegsaktiver ... 1.487 201 918 2.091 420
Egenkapital s.susimssssmmmsmnmmis 36.887 30.109 23.796 17.819 15.958
Pengestrom fra driftsaktivitet ................. -4.296 2.769 9.188 -215 10.283
Pengestrom fra investeringsaktivitet ...... -1.572 -213 918 -2.094 -540
Pengestrom fra finansieringsaktivitet ..... 3.863 -1.019 1.242 1.318 -9.837
Pengestram i alt ......ccoiviiniiinnciiinnns -2.005 1.536 9.511 -991 -93
Nogletal

Afkastningsgrad .......ccooeiiiiiiiiiiiiiinn, 15% 13% 12% 5% 7%
R10 LI R34 T O —————— 58% 54% 34% 30% 28%
Egenkapitalforrentning ...........cccevvvernnnn, 20% 23% 29% 11% 15%

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift = 100

Afkastningsgrad (Aktiver primo + Aktiver ultimo)/2
Egenkapital =100
Soliditetsgrad 2 2 kti:er i aﬂ;t
. . Resultat af primeer drift * 100
Egenkapitalforrentning (EK primo + EK ultimo)/2
Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive skibsvarft og enhver i forbindelse hermed herende virksomhed.

Selskabets hovedaktivitet er dokning, reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele, motorer og
tekniske installationer i gvrigt til den maritime industri.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséaret 2021/22 et resultat p& 6.777.906 kr. og en egenkapital pr.
30. september 2022 pa 36.886.852 kr.

Arets resultat betegnes som tilfredsstillende.

-fortsaettes-



LEDELSESBERETNING

-fortsat-

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold (fortsat)

Petersen & Sgrensen Motorvarksted A/S har i arets lob fortsat den igangvarende udvikling af produktions-
faciliteter i bestraebelseme pa forbedring af virksomhedens kapacitets- og driftsforhold.

Avrets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger til regnskabsaret udmeldt i forbindelse med
afleeggelsen af &rsregnskabet for 2021/22.

Den forventede udvikling i kommende regnskabsar

Selskabet forventes at fortsatter den igangverende vekststrategi og udvidelse af organisationen. Disse tiltag
forventes ogsd i det kommende regnskabsar, at bidrage til et fortsat hejt aktivitetsniveau og tilfredsstillende
driftsresultat pa niveau med det realiseret resultat for 2021/22.

Miljeforhold

Selskabet vedkender sig sit miljeansvar, og der arbejdes til stadighed pa at minimere pavirkningerne pa miljoet.
Selskabet har en samlet miljogodkendelse og har ikke uafklarede forhold med miljemyndighederne i form af
pabud eller forbud.

Videnressourcer

Selskabet beskaftiger et vasentligt antal leerlinge. Dette skal ses i sammenhang med varftets fokus pa

fremadrettet at bidrage til og sikre fagkyndig lokale arbejdskraft. Samtidig er dette nedvendigt for at fremtids-
sikre arbejdskraften pé verftet og veerftsindustrien generelt.

Generelle risici

Koncernen vurderes ikke at vare udsat for seerlige risici ud over de i branchen almindeligt forekomne risici.

Valutarisici

Selskabet vurderes ikke at vaere udsat for vasentlige valutarisici.

Kreditricisi

Det er selskabets politik i sterst muligt omfang at undga risici pé tilgodehavender og igangvaerende arbejder.
Selskabet forer en kreditpolitik for tilgodehavender og igangveerende arbejder, hvor forudbetalinger,
sikkerhedsstillinger og ratebetalinger er seedvanlig kutyme, indtil der er forudsatning for at tildele kunder
kreditbetingelser.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for Petersen & Sgrensen Motorvarksted A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for mellem-
klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opn arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforelser som folge af &ndrede regnskabsmassige sken
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt. Ved forste indregning méles
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab
og kursgevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens
opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger,

RESULTATOPGORELSEN
NETTOOMSATNING

Nettoomsatningen, der omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede indtaegter
vedrgrende uafsluttede igangveaerende leverancer, indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er gennemfert. Dette
anses at veere tilfeldet nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,
- der foreligger en forpligtende salgsaftale,
- salgsprisen er fastlagt, og
- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.
-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

NETTOOMSATNING (fortsat)

Nettoomsetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved netto-
oms&tningen svarer til salgsveerdien af &rets udforte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes,
nér de samlede indtegter og omkostninger pa leverancen og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres
pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.
VAREFORBRUG

Vareforbrug omfatter direkte og indirekte omkostninger der atholdes for at opna &rets nettoomsatning,
herunder ravarer og hjzlpematerialer.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration og tab pé debitorer.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE INDTAGTER OG UDGIFTER

Finansielle indt@gter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing.
SKAT AF ARETS RESULTAT

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende

dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessige overskud.

Modervirksomheden fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at moderselskabet
Torestér afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

-fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
BALANCEN
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsudstyr og evrige produktionsrelatede anlagsaktiver er optaget til dagsveerdi med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Dvrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der sker lobende re- og omvurdering af de fastsatte dagsvaerdier for produktionsudstyr og evrige
produktionsrelaterede anlagsaktiver sdfremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmassige verdi og
dagsveardien af de aktiver, der méales til dagsveerdi.

Afskrivningsgrundlaget for evrige materielle anlagsaktiver opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter
afSluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmessige vardi, opherer
afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
®ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de
enkelte bestanddele er forskellig.

Anlagsaktiver afskrives under hensyntagen til scrapverdi lineart over den forventede levetid pa
folgende made:
Levetid Scrapveerdi

DriftSMaterie]l 0F IMVEIITAT «....viuviieteseserreeeseessrseiessssssns s ssessssensesssassesesssesseseesensesesessesas 3-104r 0-50%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved forste indregning til
opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller (hvis lavere) nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansiclt leasede
aktiver afskrives som evrige tilsvarende anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende
operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

-fortseettes-



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver er optaget til anskaffelsessum. I tilfeelde hvor kostprisen overstiger nettorealisations-
vaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives ti} denne lavere veerdi.

Kostpris for rivarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er veerdiforringet.

IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde opgjort pa grundlag af
ferdiggerelsesgraden. Fardiggorelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktomkostninger i forhold
til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil

overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvaerdien til de direkte
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveaerdien, sifremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Nettoaktiver udgeres af
summen af de kontrakter, hvor salgsvardien af det udforte arbejde overstiger acontofaktureringer. Netto-
forpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med
at de afholdes.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktiver, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridisk skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af eendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pa 22,0 %.
GZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente saledes, at forskellen mellem provenuet og den

nominelle verdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for &ret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og aktiviteter
samt kab og salg af anlagsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1&n samt afdrag p4 rentebarende geld samt betaling til
og fra selskabsdeltagere.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket treek pa kreditfaciliteter.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om "Anbefaling
& Nogletal". Der henvises til oversigt over hoved- og negletal vedrorende formlen for beregning af de enkelte
nogletal.

12.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

1 BRUTTOFORTIENESTE .......ccocooiiiiiiiiiiiiiiiiiii sttt asb bbb e
2 PerSonaleOmMKOSIINZET ....iiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiesiiesiasiensesasaesssesssesseeiasenssonesensasbaesorsiebee et in s e esseis
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER ...........ccccooiiiiiionnieniennerieinns
ALSKEIVIIIZEL <ottt e e b et es s se s an s emsen e e e meseseesseneenessessssnesenesesenn
Andre driftSOmMKOSININZET ... .coeiiiaiiiiiiiiisiisieiiciie e s e e e e irebe e s rae s e an e et e sne s e

3 Finansielle iNATBELET .........cocviiiieiiitiiscie ittt ss e s eae s esesseaen s e eaere e
4 Finansielle omKoStNINGEr wssnsisnessmmsms i s sy s e s

ARETS RESULTAT FOR SKAT .....coooooioiveeoeeeee oo es s ossssee oot
S SKAL A ArELS TESUITAL. .. veeieveeeeess vt s ee s eeeeseeesesesesesesessessssasseeses e eessesees e es e s e s e s e e e e e

ARETS RESULTAT ..ot os it e e es e es et et eeee e

2021/22
Kr.

13.

2020/21
Kr.

49.846.912

-39.350.206

45.927.840

-36.277.643

10.496.706

-1.058.131
-323.991

9.650.197

-1.576.502
0

9.114.584

91.909
-512.443

8.073.695

671.177
-644.703

8.694.050

-1.916.144

8.100.169

-1.787.090

6.777.906

6.313.079




BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0g DYZIIIEET ....cocvvveerireererrone s immsste s v b s s e o advads
Driftsmateriel OZ INVEIAT ......o.oeoiiiiiii ittt esese et e e s e e e sreee s e

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Andre Kapitalandele ...........coooiiiiniii s s
Andre finansielle anleegSaktiVer .........ooviiiiiiiicieieie et

OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:

Ravarer og hj@lpematerialer ..........oooviiieuieiiiieeeies et seae et sreesseneaes
Fremstillede feerdigvarer og handelSVArer ...........cco.ooviiiiieioe oot es e s e

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelSer ............ocvirerrricsieriesisrsssseersieerens
Igangvaerende arbejder for fremmed regning .........cocoivviviiiniiiiiiiii it
Tilgodehavende hos tilknyttede VirkSOMNEder ..........vovvrvviererreeee ettt
Andre tilZodeNAVENAET ........c.coiiiiiiiiiiitiiii ettt aen et
PeriodeafgraensningsPOStEr . .o ittt ettt

LIKVIDE BEHOLDNINGER ......coootoutimiimiininenneneeeiississssesesseessssessssssess e sesonsessessenes
OMSAETNINGSAKTIVER TALT ...ttt seceeeseessees e ss st sre e seenenas

14.

2022 2021
Kr. Kr.

0 0
7.472.538 7.044.160
7.472.538 7.044.160

220.000 135.000
800.000 800.000
1.020.000 935.000
8.492.538 7.979.160
6.099.611 6.369.987
10.790.783 10.717.077
16.890.394 17.087.064
24.742.521 17.020.519
9.286.232 8.053.396

0 2.712.620

1.997.256 1.614.906

299.904 342.747
36.325.912 29.744.187
1.425.753 1.057.940
54.642.059 47.889.192
63.134.597 55.868.352
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL:

AKHERAPITAL .....ovoeoien e benis s ssmmie st asssis e s Vs o e S S R
Reserve for OpSKITVIINEET .. .ociiiiiiiiiiiis it eb et et e n e een s
OVEITBIT FESUITAL .....oviuiiiie ittt s sesere et s ses e ssebsse s s e e e et steseb s s ere e stsens e ess

EGENKAPITAL T ALT .iiiiiiniiieiaiisiasiasiisssaimessasasiassrassasssiosssssaeraessnsessrmssssasssssmsasssas

HENSATTE FORPLIGTELSER:

L T TG < P T

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

LeaSINGZRIA ......evicriiriiieeiiiet ettt sese s eses s ss e ee et s e et st eseneees et et eeseetnrerererers
ANACN BRI wicvsusommrmsnnvsmmssmsmmasnn s fovis sty m o s S e e e ST

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet ald ..........ccoueiiieeenereiiiieii s ste s eee e
KO Qi NSt U CT sy tossvi s s s s s s e L s s e e B
Modtagne fOrudbetalinger ............cocvrruerrerieiisiieerersesieserresestessressesessesesssesseesseseeessesesrs
Leverandorer af varer 0g tjenesteydelSEr ... ..ot enese s
Skyldigt sambeskatingShIArag . ....cooioiiiieieieiceie et es oottt et et re et e eeses e
Gezld til tilknyttede VITKSOMNEAET .....ivieieeeecee st e ee s et e e
ANden BRI ..o i T T s e

PASSIVERT ALT ...ccocovviiiiiiiiiiniiniincns i

Forslag til resultatdisponering.
Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.
Nertstdende parter.

2022

15.

2021

500.000
636.884
35.749.969

500.000
710.188
28.898.758

36.886.852

30.108.946

1.311.789

840.121

235.943
2.819.361

862.389
2.776.412

3.055.304

3.638.801

626.445
5.701.845

740.420
4.777.452
1.444.476
1.765.963
6.824.053

658.787
3.329.185
419.853
5.791.820
2.226.862
0
8.853.978

21.880.653

21.280.485

24.935.956

24.919.286

63.134.597

55.868.352




EGENKAPITALOPGORELSE PR. 30. SEPTEMBER

30.09.2021

Egenkapital, primo ........cccccoevvviieesieeieesnreesieseesnsensseeseen:

Arets TESUIAL .....vvoveeeeice s,
Andre vardireguleringer af egenkapitalen .......................

Egenkapital, ultimo ........cccoovviiiiiniiiiiiiniiieiicisie i

30.09.2022

Egenkapital, primo .......cccccoeciiiiiiiiii e
Arets TESUIAL ... oo eenesees s

Andre vardireguleringer af egenkapitalen ................o.o..

Egenkapital, ultimo ........ccccovcvmiiniiiioinieniieiniin

16.

Aktie- Overfort Reserve for
kapital resultat  opskrivning I alt
500.000 22.251.616 1.044.251 23.795.867
0 6.313.079 0 6.313.079
0 334.063 -334.063 0
500.000 28.898.758 710.188 30.108.946
500.000 28.898.758 710.188 30.108.946
0 6.777.906 0 6.777.906
0 73.304 -73.304 0
500.000 35.749.969 636.884 36.886.852




PENGESTROMSOPGOYRELSE

DRIFTSAKTIVITETER:

ATCLS TESUILAL «...ov.eveeoeice et mass s se s s s ss s es et a ettt ss et s ns s e nesseesnses
Regulering af SKAEI . uussussrmmsvssnis:ssessousis e asie s s mmm s s sy s s s s o
Andre hensatte fOrpligtelSEr ... ..otttk
Af- 0g NEASKITVIINZET ....oeoiiiiiiiieciit it ere s et bre et sssennes
Betalt SEISKADSSKAL ......ooriiiiiiie e s e

ZEndring 1 varebENOIANINEET ....o.veuviiiieeieniesieeiie v e et sere e e s s esae et eans e s e e enneennenneansneaneas
Andring i tilgodehavender .........ccccoeevviiiiniiiciinnn,
Zndring i leverandergeld og anden g&ld .........cc.ooveieiiieiiicie s

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVER ...,

INVESTERINGSAKTIVITETER:

Kob af materielle anlaegsaktiVer ..........coovviiiiiieisiiieiiieseiss e eiesseesessersessissensareseseesseesnses
Salg af finansielle anlE@gSaKIIVET TNV, ...ooviiiiivrimiiiniivisinie i irsersias s assessenisiasissansiis
Kb af finansielle anlaegsaktiVer V. .......coiiiiiiiiii i ses e aesieeasessese s s

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Afdrag pa 1easingEald ......cccoeriiie ettt eaeers
Indgéelse af leasingfinansiering .........ccccoceeeecnvinrinnnnn, T T T PP e oy vy AR Tl
Andre pengestromme vedrerende finansieringSaktivitet .. ...c.oviueerrirerenienrieieesessaesieseesaeens
Zndring i mellemverende med tilknyttede virksomheder ........ccoieiiiviiiiiiiiiiiiic

ARETS PENGESTROM ......ocovemurmteeecerereeeeeesessssssssssssssssssssesesesssssseasssssessssssnsssessssnsesenns
LiKVIAEL, PIIINIO ©oetiriiieireti ettt ettt et e ae et e et er e e e seneneeeas

Likvider, Ultimo cucssiscesssaissasssnsssssisismmsissaisnssmsrsassossssissniissessorsssisidiessaeinssnonnmvemesis

Likvider er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket treek pa kassekredit.

Pengestromsopgerelsen kan ikke direkte udledes af rsregnskabets gvrige bestanddele.

2021/22
K,

17.

2020/21
Kr.

6.777.906
1.916.144
0
1.058.131
-2.226.862

6.313.079
1.787.090
42.843
1.576.502
-1.277.528

7.525.319

196.670
-8.973.777
-3.044.294

8.441.986

-10.742.804
5.153.579
-83.788

-4.296.082

2.768.972

-1.486.509
0
-85.000

-201.317
3.000
-15.000

-1.571.509

-213.317

-658.788
0

42.948
4.478.583

-864.342
0
-305.472
150.398

3.862.743

-1.019.416

-2.004.848
-2.271.244

1.536.239
-3.807.483

-4.276.093

-2.271.243




18.

NOTER

BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsatning,
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

2021/22 2020/21
Kr. Kr.
PERSONALEOMKOSTNINGER:
ATDEJASIGNNINZET ...ttt ettt s sesb et eraere s e e saesae s sn b e ea s R erneeres 25.739.951 23.782.369
GAZEL 101 Virsiamisiisinssovsss soamiis s iha sta bavy i omiey s SV o om s o S5 S T B B0 S S e T 8.658.751 8.191.822
Pensioner .........ccooevvvveecrieiceinaniennns T R S A R S Y 7 e 8 s s 4.018.077 3.620.381
Diverse udgifter til S0Cial STKIINE ..viviivieiiiieiieiiiiiiissiiie oo iseiessessenseseressssssesseseseses 933.427 683.071

39.350.206 36.277.643

Gennemsnitligt antal ANSALEE .....iccoieiiiiviiiiiciiciecicee e e e e e e s n e n s 70 64

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2 oplyses ikke om vederlag til selskabets ledelse.

FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtagter fra tilknyttede Selskaber ..........c.coieiiiiiiiiiici i 91.909 671.177
Renteindta®Bter 1 @VIIZE ..vecuviiiiieieeieeiee et ce et be e s eae s s esaeans st sessessesaeaessnrsneeseens 0 0
91.909 671.177
FINANSIELLE UDGIFTER:
Renteudgifter tilknyttede SEISKADET .........vovivviireiimiireireiseer e ebe s besssacsieines 0 196.529
@vrige finansielle VAZITET .........oviviuieuciiie et 512.443 448.174
512.443 644.703
SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af rets skattepligtige indKomst .....ocooviiiiiiiiieniic s 1.444.476 2.226.862
Arets regulering UASKUAL SKAT .........co..oviriiiiisieisoecoieesiesese st eee st ere s eesse et s e 471.668 -439.772

1.916.144 1.787.090




NOTER

6 MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum, PIIMO i i v i i s s e i sy s o s s ons
ATEES BEZANE ..vvvvvvieviiserisosseseevesessssssesbos s eases st s st et ess e ess bt ettt st st s b bt ene e
Arets tilgang sannmsisnmia s S R R R e R e

Anskaffelsessum, Wltimo ...........ccooooiiviioiiiies e

OPSKIIVIINGET, PIIITIO ..oiiiiiiiieiiteciti ettt tebe e see e et e eans et e eaeersneeaesere e st s asbessbesnbeenessses
ATEtS AFSIITVINIG cuiesinisaovisssmisassanssns et ohsss s S s SESeeets

OpsKriviinger, UItIM0 ...t it a s s

ATSKOVIINZET, PIIINO Lvveviiiiviiiiiiiiiiiit st ee it ese i sessieeie s et st ben et eeeemeenaenaeen
ATELS AFSKIIVIINZET .....vcvoeeeeeveeeee s ecrsssssses et sesessessssessssessesessesesseeseseseessesesessessnsesesensens

ASSKIIVIINZEr, UMM «..c.oiiiiiiiiiiini ittt ek b st e e e

SALAO WITIIMI0 ..oovovviiiiiiiiieiee i e e s e s e e e et b e aaasen s s et e e e s et e e e e nsesreeessesans

Heri udger vaerdi af 16asingaktiver ...........c.ooviviiiccceccee et st eere e s

Regnskabsmaessig veerdi af anlegsaktiver ekskl. opskrivninger udger

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

AnSKATTEISESSUI PIIIMO 1.vevviviiieiieriereerieieeieeiirioss s eseesesses s esess et aessene s ersorsererasrs et s e essessenas
Arets tHIEANG s unssssrisnssissiansamiessds st s s s R e s S e
ALEtS AFGANG ...ttt eee e s e s

ADSKaffelSeSSUIM UIIMO ...ceeiereeerrrereeieiiercrecrneseneeesssesesseesssssssssssssnesnnessnsersnens

Grunde og

bygninger

416.425
0
0

19.

Drifts-
materiel

og inventar

17.175.609
0
1.486.509

416.425

18.662.118

910.497
-93.980

816.517

416.425
0

11.041.946
964.151

416.425

12.006.097

7.472.538

Andre
kapital-
andele

3.397.810

6.656.021

Andre
finansielle
anlaegs-
aktiver

135.000
85.000
0

800.000
0
0

220.000

800.000

Vaerdir€ZUIEIINZET PIIITIO .. ..orvetietieeeiee ittt et ettt sttt s e s et e e e e e e e eneenes 0 0
Arets VERIAITSZUISTINET .........o..ovvo et ies et eeseseeeessses s s s s e 0 0

Reguleringer UItO ...eiciinniicisininisneesesenssesossssiesssssesssssses 0 0

Saldo ULIMO wacimsamiminmiisisimmmmr e i S s s S Sty s aiens

Selskabsnavn

220.000

800.000

Hjemsted

Ejerandel

Svendborg Maritime Erhvervspark P/S . ...,
Komplementarselskabet Svendborg Maritime Erhvervspark ApS ....cococvovvvvviiiiiniiveieriinienis

Svendborg
Svendborg

>5%
15%
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20.

NOTER
2021/22 2020/21

IGANGVARENDE ARBEJDE FOR FREMMED REGNING: Kr. Kr.
Salgsveerdi af udfart arbejde ......o.viiiiiiiieiesis e s arrr e 12.120.812 8.876.043
ACONLOTAKIUIETIIGET ... . ccospimsvissineesionissigss s s o6 ses o458 55 KE0E3 b 65850015 MO TR0 -3.575.000 -1.242.500

8.545.812 7.633.543
Der 1 arsregnskabet indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver ...........oooecvvviiceicceci e 9.286.232 8.053.396
Modtagne forudbetaliBEr ........veiiiiiiiiiiiiniir it et ere e e s bie b ers e ebeasbaseibe s ebesirebire s -740.420 -419.853

8.545.812 7.633.543

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter vedrarer forudbetalte omkostninger, der vedrerer det efterfolgende regnskabsar.

AKTIEKAPITAL

Aktickapitalen bestar af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i aktieklasser.

UDSKUDT SKATTEAKTIV / UDSKUDT SKAT:

SALAO PIIINIO ..ot et ere et et ar et eh e 840.121 868.994
Arets regulering, indregnet i reSUltatoPZOIEISEIl ... ... oviveeiveeeereieeriesieiesecscesseesess e 471.668 -439.772
1.311.789 429.222

Udskudt skat knytter sig primeert til afvigelse mellem skattemeessige og regnskabsmessige veerdier for materielle
anlaegsaktiver, leasingforpligtelser og igangveerende arbejder for fremmed regning.

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

01.10.2021 30.09.2022 Afdrag Restgzeld

Geald i alt Gald i alt nxste ar efter 5 ar
LeasingforpligtelSer .....ooimiieriieniiniiiiaiiiiiireeinsiesieserseaens 1.521.176 862.388 626.445 0
ANden gRId .vieiecienei e 2.776.412 2.819.361 0 2.819.361

4.297.588 3.681.749 626.445 2.819.361
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NOTER
2021/22 2020/21
FORSLAG TII. RESULTATDISPONERING: Kr. Kr.
Udbytte for regnskabSAret musws s s s s s i s s T i 0 0
OVEITBIT OVEISKUG .....vvivicvisciecetiesiestebersis s b s s s v esaese et aesaeseessesesrass e aereerrestebarserssrens 6.777.906 6.313.079
DiSPONEret I Al vouiiiiiiieiiiiininiinsiiseisessssse s ssseesseseesns s e s snesssesesss e s ensasnsssassnsassbessnsasereasne 6.777.906 6.313.079

SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet er sambeskattet med Cai Edelbo Larsen Holding A/S og evrige koncernforbundne selskaber og hafter
solidarisk og ubegrenset med disse selskaber for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat p4 renter, royalties og
udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets hzftelser udger et storre belgb. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige selskabsskatter og kildeskatter fremgar
af Arsregnskabet for Cai Edelbo Larsen Holding A/S, cvr-nr. 28 68 42 58.

Leje- og leasingforpligtelser:
Selskabet har en uopsigelig lejekontrakt til og med 1. marts 2026, hvorefter kontrakten kan opsiges med &t ars
varsel. Den samlede forpligtelse udger 7.769 t.kr.

Selskabet har en opsigelsesperiode pa 1 maned vedrerende leje af flydedokke. Den samlede forpligtelse
udger 180 t.kr.

NAERTSTAENDE PARTER

Selskabets neertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Cai Edelbo Larsen Holding A/S, Frederiksg 14, 5700 Svendborg.
Transaktioner med nzrtstiende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nertstiende parter, der ikke er gennemfeort pa normale
markedsvilkar, jf. Arsregnskabslovens § 98 c, stk. 7.

Samhandel har primart bestdet i salg af materialer og ydelser, udlejning af bygninger og materiel samt
finansielle mellemregninger. Alle transaktioner anses for foregaet pa markedsmaessige vilkar.



