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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 for Petersen & Serensen Motorvarksted A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrem-

me for regnskabséret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 20. november 2018

DIREKTION:

stedbn MastEl

Steffan Mastek

BESTYRELSE:

Armne Pédersen Flemmirg Schmidt

Glefon Mastchk At

Steffan Mastek David Edelbo Larsen

Cai Edelbo Larsen -



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Petersen & Segrensen Motorvaerksted A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S for regnskabsaret 1. oktober
oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for idrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformation kan opsta som felge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag
af arsregnskabet.

-fortsattes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

(fortsat)

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilside- sattelse af intern kontrol.

Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom
pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere

kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til om den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

-fortseettes-



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

(fortsat)

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 20. november 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-NR 3548 61 78
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og Negletal 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
T.kr.

Bruttofortjeneste 19.149 19.767 16.921 19.150 15.809
Resultat af primeer drift 2.378 2.920 2.264 2.848 751
Finansiering netto -896 -140 -340 914 -356
Arets resultat 1.151 2.078 1.574 1.451 246
Balancesum 57.341 53.778 35.927 41.118 38.438
Investering i materielle

anlegsaktiver 420 3.185 3.369 1.657 166
Egenkapital 15.958 14.807 12.728 8.789 7.338
Afkastningsgrad 4% 7% 6% 7% 2%

(Resultat af primeer drift for
skat i % af aktiver ultimo)

Egenkapital andel 28% 28% 35% 21% 19%
(Egenkapital i % af aktiver

ultimo)

Forrentning egenkapital 7% 15% 15% 18% 3%

(Resultat efter skat 1 % af
gennemsnitlig egenkapital)
Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er dokning, reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele,
motorer og tekniske installationer.

Udvikling i selskabets hovedaktiviteter og skonomiske forhold samt handelser efter
regnskabsarets afslutning.

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséaret 2017/18 et resultat pa 1.150.728 kr. og en egenkapital
pr. 30. september 2018 pa 15.957.608 kr.

Arets resultat ma af ledelsen betegnes som mindre tilfredsstillende.
Selskabet har i lgbet af regnskabsaret 2017/18 faet overflyttet flydedok fra Marstal Verft A/S til

faciliteterne i Svendborg. Flytningen har medfert allokering af betydelige ressourcer til koncern-
interne formal foranlediget af flytningen.

-fortseettes-



LEDELSESBERETNING

~fortsat-

Selskabet har i rets lab fortsat den igangveerende udvikling af produktionsfaciliteter i bestrabelserne
pé forbedring af virksomhedens kapacitets- og driftsforhold. Der er i forbindelse med denne udvikling
ligeledes aftholdt ikke ubetydelige ressourcer til etablering af brandsikring mv.

Den forventede udvikling i kommende regnskabsar

Koncemens ledelse har samlet alle dokningsaktiviteter i Svendborg ved flytning af dok fra Marstal
til Svendborg primo 2018, hvilket forventes, at skabe forege vakst, mere aktivitet og forbedret
beskeftigelse.

Selskabets ledelse har endvidere udarbejdet en veekststrategi og fortaget en organisationsandring, som
forventes, at skabe et hgjre aktivitetsniveau i kommende regnskabsér med deraf folgende stigning i
driftsresultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Petersen & Serensen Motorveerksted A/S for 2017/18 er aflagt i overensstem-
melse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere &r.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarelser som falge af @ndrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt. Ved
forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nomi-
nelle beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtegter og omkostninger.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
RESULTATOPGORELSEN
NETTOOMSATNING

Nettoomsatningen, der omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indteegter vedrorende uafsluttede igangvarende leverancer, indregnes i resultatopgerelsen, ndr salget er
gennemfort. Dette anses at vaere tilfeldet nér:

- levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfares, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne
metode anvendes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa leverancen og ferdiggerelsesgraden
pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder
betalinger, vil tilga selskabet.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen,
herunder af- og nedskrivninger og gager, der er afholdt for at opna &rets nettoomsatning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration og
tab pa debitorer.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

-fortsacttes-



10.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning her-
til modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer

som administrationsselskab for sambeskatningskredsen sdledes, at moderselskabet forestér afregning af
skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineeert over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Ved fastsxttelse af afskrivningsperioden er der henset til investeringens strategiske betydning,
indtjenings- og markedspotentiale.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsudstyr og evrige produktionsrelatede anleegsaktiver er optaget til dagsverdi med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der sker lgbende re- og omvurdering af de fastsatte dagsvaerdier for produktionsudstyr og svrige

produktionsrelaterede anleegsaktiver safremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmassige
vaerdi og dagsvaerdien af de aktiver, der males til dagsveerdi.

-fortsaettes-



11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget for gvrige materielle anlegsaktiver opgeres under hensyntagen til aktivets
restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restvaerdien aktivets
regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugs-
tiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Anlaegsaktiver afskrives under hensyntagen til scrapverdi linezert over den forventede levetid pa
folgende made:

Ombygning lejede 10Kaler .......cccovverereriicriiinirin et 5ar
Bygning pa lejet rund .........cccoiiiiiiiiiiiinneine s ssssses s s sesasssssenssesses 20 ar
Driftsmateriel O INVEIMLAT ......ccciicrieieiiisiiieiisiesiississssissssssssssssssasssssssssssssssasssssasssesses 3-104ar

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre drifts-
omkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrarende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne méles ved forste
indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) nutidsvardien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

-fortsaettes-



12.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Finansielle anleegsaktiver er optaget til anskaffelsessum. I tilfeelde hvor kostprisen overstiger netto-
realisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsveerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyn-
tagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

IGANGVZARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfarte arbejde opgjort pa
grundlag af ferdiggerelsesgraden. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontrakt-
omkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nér det er sandsynligt, at de
samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en kontrakt, indregnes det
forventede tab i resultatopgerelsen.

Nér salgsvardien pa et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveerdien til de
direkte medgéede omkostninger eller nettorealisationsveaerdien, sdfremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Nettoaktiver
udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger acontofakture-
ringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer overstiger
salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i

takt med at de afholdes.
-fortsaettes-



13.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktiver, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud maéles

til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridisk skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en
skattesats pa 22,0 %.

GZALDSFORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente sdledes, at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over 1dneperioden.

Geld i ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kab og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan samt afdrag pd rentebearende geeld
samt betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kassekreditter.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning
om "Anbefaling & Nogletal". Der henvises til oversigt over hoved- og negletal vedrerende formlen
for beregning af de enkelte negletal.



RESULTATOPGO@RELSE FOR REGNSKABSARET

BRUTTORESULTAT ......cococcoiriiiisinicnnnnncsssinisecsnens

PersonalcomkOStNINEGET .....cccveeeueicreireeiireenaeeeiaeeeeesnessanens

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER

Finansielle iIndtaegter ..........ccoeueeieecieeneneicinecceeseesseesanens
Finansielle omkoStninger ........ccocuecerieveiscssnesinsienisesssessanees

ARETS RESULTAT FOR SKAT ..o

Skat af AretS TESUILAL ..ovveeeeeereeerirrseerirreereeseserreeaeeessesssesseneens

Som fordeles siledes:

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

31.569.602 27.773.822
-27.786.380 -23.364.047
3.783.222 4.409.775
-1.405.628 -1.490.012
2.377.593 2.919.763
438.497 776.087
-1.334.190 -933.593
1.481.900 2.762.257
-331.172 -683.769
1.150.728 2.078.488
0 0
1.150.728 2.078.488
1.150.728 2.078.488




No-
ter

BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
GOOAWIIL .......cocerenssnsnossnesssossssspnnssonsanassossassisnsasssssnsnsninnsinsiossesssivansposisvinis

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde 0g DYGNINGET .....cocvereererieeircrreeeseeiseereassssssssssanessssssssasssnessssnss
Driftsmateriel O INVENLAT ...c...coviieireiierriereeeneaeessresenesssesnsssssssssnasess

FINANSIELLE ANLZAEGSAKTIVER:
Andre kapitalandele .......cccovoreiecniiiiiir
Andre finansielle anlagsaktiVer .........cc.cceercrmresicnerecensnsssssnsse s

ANLAGSAKTIVER T ALT ..o sesscnsstsnsesssasasnes

OMSATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDNINGER:

Révarer og hjalpematerialer .......cocovvviieinienniininonminemiaieseene
Varer under fremstilling .......c.coovieiiiiiieiiineereecenenccencsrsessessrsasassnens

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser .........c.cocevcuiiinnnens
Igangvaerende arbejder for fremmed regning .......coccvvevrienreerenianeseenaenn.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ........cccocimiiniinnininiiniinnas
Andre tilgodehavender ...

LIKVIDE BEHOLDNINGER .........ccoccoviiiiimmninninnnnne e sreenaeaens
OMSATNINGSAKTIVER T ALT .....cccooiiiiiiiiinieiiisisaeseecreeaeeneens

AKTIVER I ALT ..c.puinsosiossursinisssvorsinsissnsisssotnssissesnovironssssyossonsssrssssasssr

2018 2017
Kr. Kr.
0 25.000
249.859 270.679
8.711.810 9.651.618
8.961.669 9.922.297
120.000 0
800.000 800.000
920.000 800.000
9.881.669  10.747.297
6.517.939 6.960.685
1.813.190 5.824.656
8.331.129  12.785.340
11.510.942 9.061.313
12.923.368  13.996.493
13.036.221 5.538.827
1.479.294 1.235.105
38.949.826  29.831.738
178.697 414.106
47459.651  43.031.184
57341320  53.778.481




No-
ter

10

11

11

12

BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL:
Aktiekapital sigaansimasmmmEisnmimrnaRnsranrnnininines
Reserve for opsKrivIInGET iissmimssivissismsisssnasssis st

OVEITBIT TESUILAL .....ccciveriiesiirivnmmressersessssssssssrssssasnsbssasssssrnsiossennanesesssnsssson

EGENKAPITAL TALT ...t is e ss e

HENSATTE FORPLIGTELSER:
L6 RS () e | A

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Geld til tilknyttet virksomhed ........ccoooieieiiiiee s

Leasing@aeld ......coeeeeiieiieieeceeteeee e

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet gaeld ........ccoeeveereecimriereceeccr e
KreditinStitutter ......covveeeeieereererreseeeciemrnre st ee e ee e eermeesee s see e meeee s e s
Modtagne forudbetalinger ........cccvciviieiiiniiiins i
Skyldig selskabsskat ........cceecreveiiirerirsiiiirnesne e
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .......cvuvivriieienerreneerrseesieseneas
Geeld til tilknyttede virksOmMheder ..........cccevveeiueerrrierescenrensresieseesnnsens

Anden g@ld ..iiiiisniminaEnnsaainniR R R R

(€7 D1 0 ) 10 1. N 4 OO

PASSIVER I ALT e aiiniimmianimbaiaitiiio

Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.

2018 2017

Kr. Kr.
500.000 500.000
1.693.057 2.027.053
13.764.551 12.279.827
15.957.608 14.806.880
1.444.336 1.440.878
10.000.000 10.416.262
2.001.406 3.080.434
12.001.406 13.496.696
1.079.028 1.122.913
12.506.744 12.648.872
62.468 0
327.714 0
9.220.557 5.665.003
0 800.064
4.741.459 3.797.174
27.937.970 24.034.026
39.939.376 37.530.723
57.341.320 53.778.481

17.



PENGESTROMSOPGORELSE

DRIFTSAKTIVITETER:

ATELS TESUMAL ........... ouemmensqosenssssiississsissiadssissossvaniesiissnsisssnssanssviiasavansonis
Regulering af SKALET wiuicevcsisserssrisessermsmsnsnsssssessssssianssnsasisissussssssnssassenssnsss
Af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver ......oovrcncicniucnns
Betalt/refunderet selskabsskat ........ccoceeeeeiecisiciiiiinniinmnnsisss s ssenses

Zndring i varebehOldNinger ......c.ccccevseecriesaesesresmssssssasmssesssssssssnssrsacsaosise
Andring i tilgodehavender .........cooeeveeieeneniirere e
ZEndring i leverandergald og anden g&ld ........coeeeeiiiiiniinniincn

DRIFTENS LIKVIDITETSVIRKNING I ALT ..o

INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kob af materielle anlaegsaktiver ........cccocveervecicenesisssnisssesnsssssssesniaes
Kob af andre finansielle anlegsaktiver .........ccoccriiciciiiciniiniiciieaiannes

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Afdrag pa leasinggeld ............cccoirmirnrrnsisinsmmminsiansiiasiasnenssnessainsiasasions
Indgielse af 1leasingfinansiering .......c.cceeerierieresenennnensssssssnsasssaes
ZEndring af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cceuuee

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING .......ccccoiverimanrnnrnnsaesnesasssnssnnns

LiKVidItet UILIIMIO coveeeeeeeieveesreeseneenssnnnnmsssrnnssssrnsssssssnnsseseaananaessssnsnssssnasnsses
LiKVIAItet PrINIO ..ovvenssesseasesssesucsssssncsasassansnssasssssnsnssnasnnsssnsansanssssnsanssassvass

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

1.150.728 2.078.488
331.172 683.769
1.405.628 1.490.012
0 0
2.887.528 4.252.269
4.454.212 -5.590.581
-1.620.693 -11.777.093
4.562.308 2.979.315
10.283.355 -10.136.091
-420.000 -3.185.253
-120.000 0
-540.000 -3.185.253
-1.122.916 -961.362
0 4.323.464
-8.713.721 -1.705.094
-9.836.637 1.657.008
-93.282 -11.664.335
-12.328.048 -12.234.766
-12.234.766 -570.431
-93.282 -11.664.335

Ultimo likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket traek pa kassekredit.



NOTER

1 BRUTTORESULTAT:

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

2 PERSONALEOMKOSTNINGER:

ATDEJASIGNNINEET ..evveveeeeerereeceereeecrieiarstsasaessesrssassssessesssssssessssssassssnesss
GAZET MLV, uecreecrrrnereraerermssnsesssssesssessapsapsnasssbonsosasssansasanssassasassssssnnasssesssss
313 ) 4 1 S
Diverse udgifter til social SIKring .........cccvviviineninininsnieinnnesseeseenss

Gennemsnitligt antal ansatte ...........cccieeerinnnisiismnisirese e eens.

3 AFSKRIVNINGER PA ANLAEGSAKTIVER:

GOOAWILL ... coreemeeeves oo s s soTs So T Toa e R B S VRGNS

Bygning pa lejet grund .....uissciiisnsmamnsinsisensmisissnsiassassisisees
Driftsmatericl O INVENLAT .........ccocvnmirremrmsrirerrsmsenismsresresasasssssnesnsesee.

4 FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtagter fra tilknyttede selskaber ............cicinnicinicniniiciiccnnnn
Renteindt@gter 1 @VIIGE ..ccvvviviiriniiiiiriiiiinres e ras s enn s

2017/18 2016/17
Kr. Kr.

16.897.010 14.355.292
7.689.422 6.327.244
2.707.117 2.272.206
492.832 409.305
27.786.380 23.364.047
54 48
25.000 100.000
20.820 20.820
1.359.808 1.369.192
1.405.628 1.490.012
270.619 339.146
167.878 436.941
438.497 776.087

19.



NOTER

2017/18 2016/17
5 FINANSIELLE UDGIFTER: Kr. Kr.
Renteudgifter tilknyttede selskaber ..........ccciiviiicnnnniienninicieissennes 409.720 591.681
@vrige finansielle udgifter ..............suansaanisnsiiasisissiis 924.471 341.912
1.334.190 933.593
6 SKAT AF ARETS RESULTAT:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ........ccoevevinencenieninennnnn. 327.714 58.156
Arets regulering udskudt SKa .........cccecueieerererrenneiessisesseeseeessssesesennecsens 3.458 625.613
331.172 683.769
7 ANLAEGSAKTIVER: Drifts-
Grunde og materiel
Goodwill bygninger og inventar
Anskaffelsessum, primo ......c..ccooveviieinnminniiemmeesme.. 1.000.000 416.425 13.544.912
ATEtS afZANG ...t 0 0 0
ALets tilGANE .......cvovvveveeeeeeieeeresees s eseans 0 0 420.000
Anskaffelsessum, ultimo ...........cccoooueiienrinenieeccccnns 1.000.000 416.425 13.964.912
OpsSKIivNINGET, PIIIMO ....ovveeueirerrerireriieseesesssssnessnsas 0 0 2.598.786
Opskrivning pa afthendede driftsmidler ........ccccceuneenns 0 0 0
Arets afSKIIVIING .....ooveeeeeeeeveicireereseeees s s eneeneas 0 0 -428.200
Opskrivainger, ultimo ............c.cccciciinicrneiinnicriniann. 0 0 2.170.586
ASfSKriVIINGET, PIIMIO «.veevveeerceeercreerensiecsarsassssasaess 975.000 124.926 6.492.080
Afskrivning pa athndede driftsmidler ..........cccoverneeee. 0 0 0
Arets afSKIVIINGET .....ovoveieiirieeeiereeeeisiseescesessssseseeens 25.000 20.820 931.608
Afskrivininger, ultimo ... 1.000.000 145.746 7.423.688
Saldo UltimO ;..cuiammsrirmrmiiaiimssisssesse o 0 270.679 8.711.810
Heri udgar veerdi af 1easingaktiVer siiiassisiiisiisinsiiiimmimammiiaimsiismariimmis 4.166.993

Regnskabsmaessig vaerdi af anleegsaktiver ekskl. opskrivninger udger ...........ccvceivucuennnne 6.541.224



NOTER
201718 2016/17
Kr. Kr.
8 IGANGVZARENDE ARBEJDE FOR FREMMED REGNING:
Salgsvaerdi af udfort arbejde .........ccvverenninnniensiisseninieissssessisnssassnasens 17.760.900 16.962.459
Acontofaktureringer ............qsississsssvisiismsmeiistvsisnasoessicssssonsssivessoss -4.900.000 -2.965.966
12.860.900 13.996.493
Der i arsregnskabet indregnes saledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver ................... 12.923.368 13.996.493
Modtagne forudbetalinger ..........cceceveiveiireiernieeiereeeierseesrereceressseens -62.468 0
12.860.900 13.996.493
2017/18
Kr.
9 EGENKAPITAL: Reserve for Overfort
Aktiekapital opskrivninger resultat
SAldO PIIMO .....covrereererencrnrereseeraenereeenssvssssissmisaistsamsasiions 500.000 2.027.053 12.279.827
Overfort fra reserve for opskriviiing .........ccceeeveesuereenae 0 -333.996 333.996
Arets resultat jf. diSponering ...........oooveereevereeserseeinanns 0 0 1.150.728
Saldo UItIMO ..ottt 500.000 1.693.057 13.764.551

Aktiekapitalen bestar af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i aktieklasser.

10 UDSKUDT SKATTEAKTIV / UDSKUDT SKAT:

Udskudt skat knytter sig primeert til afvigelse mellem skattemeessige og regnskabsmaessige veerdier
for materielle anlaegsaktiver, leasingforpligtelser, igangvarende samt fremfarselsberettiget skatte-

meessigt underskud.

11 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

1/10 2017 30/9 2018 Afdrag Restgald

Geeld i alt Geld i alt naste ar efter 5 ar
Geld til tilknyttet virksomhed .............. 10.416.262 10.000.000 0 10.000.000
Leasingforpligtelser ........cccccuevrvveriranee, 4.203.347 3.080.431 1.079.028 0

14.619.609 13.080.431 1.079.028 10.000.000

21.



NOTER

12 SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Til sikkerhed for det samlede engagement i Sydbank A/S er der afgivet pant, stort 1.100.000 kr.,
1 bygning pé lejet grund. Bygningens bogfarte vaerdi udger pr. 30/9 2018, 249.858 kr.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen. Som datter- og sesterselskab
haefter Petersen & Serensen Motorvarksted A/S ubegrenset og solidarisk med gvrige virksom-
heder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pé renter,
royalties og udbytte for alle tilknyttede selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfore, at selskabets
heftelser udger et storre belab.

LEJE- OG LEASINGFORPLIGTELSER:

Selskabets huslejeforpligtelse for faciliteter pa Frederikse udger pr. 30. september 2018, 12.928 t kr.

Selskabets lejeforpligtelse for leje af flydedok udger pr. 30. september 2018, 2.100 t.kr.

22,



