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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Svendborg, den 9. november 2016
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKIL ARINGER

Til kapitalejerne i Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Petersen & Sarensen Motorvearksted A/S for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLARINGER
(fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-

ligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 9. november 2016

RevisionsFirmaet Edelbo

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-NR 3548 61 78

Ole Edelbo Morten Pedersen
tatsaut. revisor statsaut. revisor

9312/regn15/16/joe/brh
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LEDELSESBERETNING

Hoved- og Negletal Ar201516 Ar2014/15 Ar2013/14  Ar2012/13 Ar2011/12
T.kr.

Bruttofortjeneste 16.921 19.150 15.809 10.522 23.370
Resultat af primeer drift 2.264 2.848 751 -9.578 4.826
Finansiering netto -340 -914 -356 218 470
Arets resultat 1.574 1.451 246 -7.059 3.971
Balancesum 35.927 41.118 38.438 36.150 42.856
Investering i materielle

anlagsaktiver 1.657 1.657 166 115 324
Egenkapital 12.728 8.789 7.338 7.093 14.152
Afkastningsgrad 6% 7% 2% -24% 11%

(Resultat af primeer drift for
skat i % af aktiver ultimo)

Egenkapital andel 35% 21% 19% 20% 33%
(Egenkapital i % af aktiver

ultimo)

Forrentning egenkapital 15% 18% 3% -66% 33%

(Resultat efter skat 1 % af

gennemsnitlig egenkapital)

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er reparation og ombygning af skibe samt salg af reservedele, motorer
og tekniske installationer til skibe.

Udvikling i selskabets hovedaktiviteter og skonomiske forhold samt heendelser

efter regnskabsérets afslutning.

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséaret 2015/16 et resultat pd 1.573.973 kr. og en egen-
kapital pr. 30. september 2016 pa 12.728.392 kr.

Arets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende henset til de aktuelt udfordrende markedsforhold.

Arets resultat opnas ved optimering af selskabets driftsaktiviteter samt en tzt styring af omkostninger,
hvilket er af stor vigtighed, da selskabets primare marked er s@rdeles konkurrencepreget.

-fortsaettes-



LEDELSESBERETNING

Sammensztningen af regnskabsarets arbejdsopgaver har haft en overvagt af levering af arbejdsydelser,
hvilket har resulteret i oget beskaeftigelse og dermed agede personaleudgifter.

Selskabet har i regnskabséret 2015/16 haft sget fokus pa reduktion af pengebiding i den lebende
arbejdskapital, hvilket har resulteret i en forbedret pengestrem fra driftsaktivitet pa ca. 10,5 mio. kr.

Den forventede udvikling i kommende regnskabsar

Selskabets ledelse forventer en foraget aktivitet i det kommende regnskabsar med deraf folgende

stigning i driftsresultatet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S for 2015/16 er aflagt i overensstem-
melse med den danske drsregnskabslovs bestemmelser for klasse B-virksomheder.

ZANDRING I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Seclskabet har 1 regnskabsaret 2015/16 &ndret regnskabspraksis for sa vidt angar mling af
produktionsudstyr, idet disse og gvrige produktionsrealaterede anlaegsaktiver fremadrettet méles til
dagsveerdi.

Andringen af anvendt regnskabspraksis har ikke pévirket selskabets resultat for regnskabsperioden
2015/16 idet grundlaget for dagsvaerdiberegningen er tilvejebragt ultimo regnskabséret.

Den foretagne praksisendring har afstedkommet en positiv pavirkning af selskabets egenkapital
med i 2.396.960 kr. efter skat.

Den anvendte regnskabspraksis i gvrigt, er uendret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtje-
ning, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforelser som
folge af &ndrede regnskabsmeessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultat-
opgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles
palideligt. Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle beleob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over lobetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

~fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
TRANSAKTIONER I FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN
NETTOOMSATNING

Nettoomsetningen omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke-fakturerede
indtaegter vedrorende uafsluttede igangvaerende leverancer indregnes i resultatopgerelsen, nér
salget er gennemfort. Dette anses at veere tilfaeldet nar:

- levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

- der foreligger en forpligtende salgsaftale,

- salgsprisen er fastlagt, og

- indbetaling er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udferes, hvorved
nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne
metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa leverancen og feerdiggerelses-

graden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga selskabet.

PRODUKTIONSOMKOSTNINGER

Produktionsomkostninger indeholder direkte og indirekte omkostninger vedrerende produktionen,
herunder af- og nedskrivninger og gager, der er atholdt for at opna arets nettoomsatning.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, lokaler, administration og
tab pa debitorer.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I
tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessige over-
skud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen séledes, at
moderselskabet forestar afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Ved fastsattelse af afskrivningsperioden er der henset til investeringens strategiske betydning,
indtjenings- og markedspotentiale, der er vurderet til at streekke sig over mere end 5 4r.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Produktionsudstyr og @vrige produktionsrelatede anlegsaktiver er optaget til dagsvaerdi med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER (fortsat)
@vrige materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der sker lobende re- og omvurdering af de fastsatte dagsvardier for produktionsudstyr og evrige
produktionsrelaterede anleegsaktiver safremt der konstateres afvigelser mellem den regnskabsmaessige
vardi og dagsveerdien af de aktiver, der males til dagsveerdi

Afskrivningsgrundlaget for gvrige materielle anlegsaktiver opgeres under hensyntagen til aktivets
restvardi efter afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og
restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Overstiger restvardien aktivets
regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmeessigt skon.

Anlagsaktiver afskrives under hensyntagen til scrapverdi lineart over den forventede levetid pa
folgende made:

Ombygning lejede IoKALET .......cocoo i e a s e a e s baas Sar
Bygning pa lejet Srund .........cocooieieriiiiiiniiiiennsissisiisissss s st ss s ss e ns 20 ar
Driftsmateriel Of INVENIAT ...ccc.occceieeieeererseessiar s sesressessssrsss s s s esasssssera s sassassasass 3-104r

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre drifts-
omkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
maéles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller (hvis lavere) nutids-
vardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som gaeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

-fortsaettes-
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11.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

LEASINGKONTRAKTER (fortsat)

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med opera-
tionel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selska-

bets samlede forpligtelse vedrerende operationel leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
forpligtelser m.v.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlegsaktiver er optaget til anskaffelsessum. I tilfelde hvor kostprisen overstiger netto-
realisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

VARELAGER

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-

omkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastszttes under hensyn-
tagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der foretages nedskrivning til imedegielse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende er verdiforringet.

IGANGVZARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvzarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfarte arbejde opgjort
pa grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte
kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-

synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pé en kontrakt,
indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

-fortsaettes-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING (fortsat)

Nér salgsverdien pé et igangvarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgsvaerdien til
de direkte medgaede omkostninger eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Den enkelte kontrakt indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser. Netto-
aktiver udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsverdien af det udferte arbejde overstiger
acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktu-
reringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaclse af kontrakter indregnes i resultatopgarel-
sen, i takt med at de atholdes.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrerende
aktiver, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridisk
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt
skat som folge af 2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er
anvendt en skattesats pa 22,0 %.

-fortsaettes-
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13.
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
-fortsat-
GZALDSFORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu cfter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente

saledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Geald i pvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestreamsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for ret, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets
begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrem fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andringer i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksom-
heder og aktiviteter samt kab og salg af anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an samt afdrag pa rentebarende gaeld
samt betaling til og fra selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kassekreditter.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning
om "Anbefaling & Nogletal". Der henvises til oversigt over hoved- og negletal vedrerende formlen
for beregning af de enkelte nogletal.



No-
ter

RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

BRUTTORESULTAT ..o nres e

PersonaleomKOStNIIZET ....cocivviiiiiiiiiieiiirisareasssrssesseisnns

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER OG RENTER

ALSKIIVIINGET siisssiimsnsvsviiiissasisaizasiass st ivmiigs

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT ..o

Finansielle indtaegler .........cooevviiiiiiiniiciecinicrieieies
Finansielle OmKOSIINGET .........ccoieevvmiiireiiiainmesinnessnesivnnsns

ARETS RESULTAT FOR SKAT ...,

Skat af Arets reSultat ..ococeeieiiiiiie i e

ARETS RESULTAT ...ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeseessssessesneenas

Som fordeles saledes:

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

25.941.020 25.575.125
-23.168.961 -22.290.248
2.772.059 3.284.877
-508.105 -437.167
2.263.954 2.847.710
411.377 123.714
-751.429 -1.037.878
1.923.902 1.933.545
-349.929 -482.297
1.573.973 1.451.248
0 0
1.573.973 1.451.248
1.573.973 1.451.248




~
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
GOOAWILL ..ottt e e et etessassbssses st s ensasasseanssaasssnnnssssnannnnns

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Grunde 0g DYZNINEET .....evveeeeeie e ceie e sesseasassas st e srsessrassassbassassanss
Ombygning lejede 10Kaler .........eeveririerenenenreesrre s reesr e ssecee s sesssssnas
Driftsmateriel 0g IIVEILAT .......cooeeerieeeerereesmeeree e e eseesne e eaasssee e s sananes

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
DIEPOSIEA .ottt e e et s s s e sae b

ANLAGSAKTIVER T ALT ...t esinne s

OMSZATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDNINGER:

RAvarer og hjaelpematerialer ........cccecrevieeecevsimsinsssiesinrsissessssssanerssasans
Varer under fremstilling ........occocuioieiciiccis s

TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ..........cccoeivinrunnen

Igangvaerende arbejder for fremmed regning .......c.oovevveiniiiiininrnicniennnns

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ...........cccoviviiiiiniiicinnnnns
Udskudt sKatteaktiV ......coeeeeeieireiieiereesieeresere s sesesies s s ssasessassnssnss
Andre tilgodehavender ..........ccoucoviieeeiniensinnnresssise s
PeriodeafgraansningSpoSter ........c.coiiiiiiieiieeiee s

LIKVIDE BEHOLDNINGER .......coocociiiiiniieiiinin s
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ...t s

AKTIVER I ALT iisimsemsimsserssmmssnusoissnorssinne sosssssasossvsassinhassemfanes s

2016 2015

Kr. Kr.
125.000 225.000
291.499 312.319
0 26.297
7.835.557 2.080.424
8.127.056 2.419.040
800.000 800.000
9.052.056 3.444.040
6.544.940 8.552.812
649.820 1.958.097
7.194.760 10.510.909
4.472.364 10.249.667
6.280.894 12.252.808
6.790.264 1.913.096
0 565.114
1.762.560 1.009.632
0 1.000.000
19.306.082 26.990.317
374.088 172.952
26.874.930 37.674.177
35.926.986 41.118.217




ter
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

EGENKAPITAL:

Aktiekapital ........ccceeecnenn  imsiiassiim s RS
Reserve for opsKIIVIINGET .. aiasitiiasimniaes
LOATS §i7) (1 (1101 1 7:1 S OO

EGENKAPITAL L ALT ...t iessssaesssnsaessessasssssassasnans

HENSATTE FORPLIGTELSER:
TUASKUAL SKAL .eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et et rerseseesssanassassansssssssnsassmenanneneaeseebbnras

LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER:
Geeld til tilknyttet virksomhed .........ccocooeieniiiiiiiniinin e
Leasing@aeld .......oeveerreeiimiriissiesisis st s ess st

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristet gald .......cocoevmrirerneniiciie e
KreditinStHULCL . pm.senmisciinmssaiissisissnisissiismmiams snis i nteinie
Leverandorer af varer og tjenesteydelSer ............ccveviiiciiiiniisreinninnaes
Geeld til tilknyttede VIrkSOMNEdET ........cccceererieeiiiieiininicicsiiscnencssesananss
Anden g ld .....ccoveeeceermii e rsssas s sasa R pS s R SRR ey

GELD I AT ........... cosssmssumssoss s s oy st sty

PASSIVER T ALT .......iiiciesiniesnrrisnssnesssnsnsene e sr e ssssassaeneaes

12 Sikkerhedsstillelser, garantier og eventualforpligtelser.

2016 2015

Kr. Kr.
500.000 500.000
2.364.960 0
9.863.432 8.289.459
12.728.392 8.789.459
757.109 0
14.172.857 14.041.360
551.907 841.248
14.724.764 14.882.608
289.338 281.988
944.520 4.732.186
3.317.259 8.290.409
0 767.162
3.165.605 3.374.404
7.716.721 17.446.150
22.441.486 32.328.758
35.926.986 41.118.217




PENGESTROMSOPGURELSE

DRIFTSAKTIVITETER:

ATEtS TESULLAL ...t ee e e e seacne e s SRSV
Regulering af SKatter .......ccovvireiniceie e
Af- og nedskrivninger pd materielle anla&gsaktiver .........ccevevencenncnnnns
Betalt/refunderet selskabsskat ........cccoovviiiiiiiiiiiiiie e

Andring 1 varebeholdninger ...........cccoviininiininneniessis s
Andring i tilgodehavender ..........cooooiviiirrireee e
Andring i leverandergeeld og anden geeld .......cococveeveeiieicieciieciieieiee,

DRIFTENS LIKVIDITETSVIRKNING I ALT .......cccoociiiiiiiiininnen,

INVESTERINGSAKTIVITETER:
Kb af materielle anlaegsaktiver ........ocovvveiirnrieeiernsierreeereesiseeaenieeens
Salg af materielle anlaegsaktiVer .........cccoeeveerinerccniensiisisecscssniiiiiaees

FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Afdrag pa leasinggaeld ........c.cccoccenieineniiin s
Indgéelse af 1easingfinansiering .......c.ccooeeeceevernvnnsisiesreessiesnssseesesassennes
Andring af geeld til tilknyttede virksomheder ........ccccevvverveveenevcnninnenan,

SAMLET LIKVIDITETSVIRKNING ........coccconimminnrnnmsessansassnensnnns

UIMO HKVIAILEL ..o ieiessessesis s e s essssaesssnnssnnssasasessassensrensneanen
Primo HKVIdItet ..............cssusmaimivassisismssaiimaisssimiiismiivismii

2015/16 2014/15
Kr. Kr.

1.573.973 1.451.248
349.929 482.297
508.105 437.167
305.254 313.404
2.737.261 2.684.116
3.316.149 1.143.981
11.996.289 -5.887.139
-5.181.952 4.164.898
12.867.746 2.105.856
-3.369.121 -1.657.156
285.000 15.000
-3.084.121 -1.642.156
-281.990 -109.444
0 1.123.236
-5.512.833 -1.676.707
-5.794.823 -662.915
3.988.803 -199.214
-570.431 -4.559.235
-4.559.235 -4.360.021
3.988.803 -199.214

Ultimo likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger fratrukket treek pa kassekredit.



NOTER

1 BRUTTORESULTAT:

Selskabets ledelse har med henvisning til rsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne
omsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttoresultat.

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
2 PERSONALEOMKOSTNINGER:
ArbejdSIONNINGET ....coeevevviiiiiiiincinsnisi s e 13.926.953 12.798.027
€115 1 1TSS, e e S S D e s st RS S 6.573.492 7.070.937
PENSIONET ......eoeneren e sidenbisivresunisnssssiias siassss St s o ST S 4 2.240.890 2.034.091
Div. udgifter til s0cial SIKMNEG wsississvesivsssssaassnserassvesassnsosssvnsassissrnonsioorse 427.626 387.193

23.168.961 22.290.248

Gennemsnitligt antal ansatte ...usscammmiassasneiainvsiii s 47 45

3 AFSKRIVNINGER PA ANLAGSAKTIVER:

GOOAWILL ... ieeee e soese s b SR oGRS ST S G aa S bR e SR 100.000 100.000
Ombygning lejede 10Kaler ....................ommonssssmssommanssssassrossssensasravassnssess 26.297 13.000
Bygning pé lejet grund ........cocooiuciimniininnine e 20.820 20.820
Driftsmateriel 0g INVENLAT ....ccccvveeeeereiiiciisiicmi s isesise s sse e 640.698 302.987
Tab ved salg af driftsmidler ........ uaaawaasimnamsiannmaiansiomes 0 360
Fortjeneste ved salg af driftsmidler .........ococoviimniniiininniiiies, -279.710 0

508.105 437.167

4 FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtagter fra tilknyttede selskaber ........ccoevveeeeeceriisiiicicrcnen, 301.033 100.737
Renteindtagter 1 @VIIGE ..ovoouieiiierere s b s 110.344 22.977

411.377 123.714




NOTER

2015/16 2014/15
5 FINANSIELLE UDGIFTER: Kr. Kr.
Renteudgifter tilknyttede selskaber .........cccoriieiiccrennivciniecicnreccnnne, 584.224 636.293
@vrige finansielle UdGIfter .......c.cccvinviiiciviiiiiniric e 167.206 401.585
751.429 1.037.878
SKAT AF ARETS RESULTAT:

Regulering skat tidliZEre ar ...........cccviiiiiiiiiniiirninine e -19.496 0
Arets regulering udSKUAL SKat ........ciseimssmsiiimmiisissisisssiss 369.425 482.297
349.929 482.297

ANLAGSAKTIVER: Ombygning Drifts-

Grunde og lejede materiel

Goodwill bygninger lokaler og inventar

Anskaffelsessum, primo .........ccccveveenaen. 1.000.000 416.425 1.027.328 7.396.938
Arets afgang ........cocevvevreivnnsnicninnen. 0 0 0 -406.400
Arets tilgang ..........ccoeveeeeecennnierecneeeeenens 0 0 0 3.369.121
Anskaffelsessum, ultimo ...................... 1.000.000 416.425 1.027.328 10.359.659
Opskrivninger, primo ........c.ccceceeeeeceeeeneee 0 0 0 0
Opskrivning pa athandede driftsmidler . 0 0 0 0
Arets opskrivninger ........cooeeeevevrerennnne. 0 0 0 3.032.000
Opskrivninger, ultimo ......................... 0 0 0 3.032.000
Afskrivninger, primo ........oocoveeennenircnen 775.000 104.106 1.001.031 5.316.514
Afskrivning p& athendede driftsmidler . 0 0 0 -406.400
Arets afSkrivninger .........cccoeeevevvvevevennnns 100.000 20.820 26.297 645.988
Afskrivninger, ultimo ...............ccoeeen. 875.000 124.926 1.027.328 5.556.102
Saldo ultimo ..........ccccocevirinciiieiiciennne 125.000 291.499 0 7.835.557
Heri indgér veerdi af leasingaktiver ........ 1.092.344
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NOTER

2015/16 2014/15
Kr. Kr.
IGANGVARENDE ARBEJDE FOR FREMMED REGNING:
Salgsvardi af udfort arbejde .......ooeeeveeeeeeieeerees s 10.086.459 43.365.413
ACONtOTAKEUTEIINZEL ....eeieiecvieeiiiiis ittt snn e -3.805.565 -31.112.605
6.280.894 12.252.808
Der i arsregnskabet indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver .................... 6.280.894 12.252.808
Modtagne forudbetalinger ........ccocceevvenievrinncceinirrrnreneeesveesae e e seesemee e 0 0
6.280.894 12.252.808
2015/16
Kr.
EGENKAPITAL: Reserve for Overfort
Aktiekapital opskrivninger resultat
SaldO PrimMO .eeeeeeeeeeeeiceeteet e e e e e 500.000 0 8.289.459
Arets resultat jf. diSPONEring ............covoeeeeeueeeeerereeeseesenn. 0 2.364.960 1.573.973
Saldo UMIMO ....eeeneereeiirreseieeerre s sisisisssssssssssassmsnsssassisss 500.000 2.364.960 9.863.432

Aktiekapitalen bestér af 500 stk. aktier a 1.000 kr., som ikke er opdelt i aktieklasser.

UDSKUDT SKATTEAKTIV / UDSKUDT SKAT:

Udskudt skat knytter sig primeert til afvigelse mellem skattemassige og regnskabsmessige vaerdier
for materielle anlagsaktiver, leasingforpligtelser, igangverende samt fremforselsberettiget skatte-

maessigt underskud.

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgeeld

Geld i alt Geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Geld til tilknyttet virksomhed ............... 14.041.360 14.172.857 0 14.172.857
Leasingforpligtelser ...........covuieieeinannns 1.123.236 841.245 289.338 0

15.164.596 15.014.102 289.338 14.172.857




21.

NOTER

12 SIKKERHEDSSTILLELSER, GARANTIER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Til sikkerhed for det samlede engagement i Sydbank A/S er der afgivet pant, stort 1.100.000 kr.,
i bygning pa lejet grund. Bygningens bogferte verdi udger pr. 30/9 2016, 291.499 kr.

Til sikkerhed for modtaget forudbetaling fra Danske Faerger A/S, er der stillet betalingsgaranti stor
2.728.113 kr.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen. Som datter- og sesterselskab
hafter Petersen & Serensen Motorvaerksted A/S ubegranset og solidarisk med evrige virksom-
heder inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter,
royalties og udbytte for alle tilknyttede selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets
heeftelser udger et storre belab.

LEJE- OG LEASINGFORPLIGTELSER:
Selskabets huslejeforpligtelse for faciliteter pa Frederikse udger pr. 30. september 2016, 14.464 t.kr.
Selskabets lejeforpligtelse for leje af flydedok udger pr. 30. september 2016, 9.360 t.kr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlabetid pa 27 maneder med en samlet restleasing-
ydelse pa 668 t.kr.



