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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &8rsrapporten for regnskabs3ret
01.01.2017 - 31.12.2017 for EWII Production A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestramme for

regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 13.03.2018

| < ﬁ OO S —

Jens-Christian Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i EWII Production A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EWII Production A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 13.03.2018

Deloitte

A0l

Per Schatt
\ Statsautoriseret revisor
NE-nr. 9692 MNE-nr. 28663
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Ledelsesberetning
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 16.367 (89.834) 46.381 36.286 37.236
Driftsresultat 7.154 (99.356) 35.119 24.764 16.009
Resultat af finansielle
(15.985) (27.871) (1.686) (11.143) (6.864)
poster
Arets resultat (5.990) (99.993) 25.257 10.423 1.038
Samlede aktiver 918.769 893.622 1.100.668 912.409 948.656
Investeringer i materielle
201.705 74 1.095 880 1.337
anlaegsaktiver
Egenkapital 377.522 381.794 486.604 460.352 449.513
Gennemsnitligt antal
5 4 5 6 0
medarbejdere (stk.)
Nggletal
Soliditetsgrad (%) 41,1 42,7 44,2 50,5 47,4
Afkastningsgrad (%) 0,8 (10,0) 3,5 2,7 1,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Soliditetsgrad (%)

Afkastningsgrad (%)

Beregningsformel

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Driftsresultat x 100

Gns. aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens rentabilitet

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

EWII Production A/S er et vindenergiselskab, hvor forretningen er baseret pa produktion og salg af strem
fra vindmgller, dels gennem egne vindmgller i Danmark og dels gennem ejerskab af egne datterselskaber
med vindmgiller i Tyskland og Sverige.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pd MDKK 6,0, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital p& MDKK 377,5. Resultatet er ikke tilfredsstillende.

Vindindekset i 2017 blev 102 i Danmark, hvor indeks 100 er produktionen i et normalt &r. Der var budgetteret
med en tilgang pad i alt 30 MW i vindportefgljen. Den samlede kapacitet blev gget med 18 MW, hvilket er en
medvirkende arsag til en lavere indtjening end forventet. Afregningspriserne i 2017 har gennemsnitligt vaeret
9,3 % hgjere end budgetteret, og bidrager saledes positivt til drets resultat. Portefgljen har gennem &ret
bestdet af 53 vindmgller i koncernen med en samlet kapacitet p& 112 MW. EWII Production koncernen har i
2017 produceret 288 mio. kWh.

EWII Production A/S har i 2017 haft en oppetid pd koncernens mgller pa 98,7 % og performer saledes pa
det forventede niveau. Den solide oppetid pa vindmgllerne haenger godt sammen med selskabets store fokus

pa driften og overvagning af mgllerne.

Investeringsmarkedet for vedvarende energi er under fortsat forandring med nye spillere og faldende af-
kastkrav. P3 trods af dette, er det lykkedes at opkgbe vedvarende energiprojekter, som lever op til selska-
bets forventninger til risiko og afkast i 2017, om end i mindre omfang end gnsket.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

EWII Production A/S’ vindmglleportefglje er optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger pr. 31. december 2017. Vzerdiansaettelsen er baseret pa forventningerne til den fremtidige pro-
duktion, elprisprognoser, ejerafkastkrav, gaeldsandel og lI&8nerenten. Elprisprognoserne er baseret pa offent-
liggjorte vindprisprognoser og behaftet med usikkerhed, ligesom produktionen vil vaere afhangig af vind.
Impairmenttesten i 2017 har medfgrt en nedskrivning pa kapitalandelen i EWII Schenkenberg ApS pd MDKK

4,5 og ingen yderligere andringer i den regnskabsmaessige vaerdi i EWII Production A/S.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af selskabets akti-

viteter og pengestrémme for regnskabsdret 2017 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvikling
I slutningen af 2017 blev det besluttet, at den selskabsmaessige struktur i koncernen a&ndres med virkning

fra 1. januar 2018. Det betyder, at EWII A/S bliver spaltet i tre selskaber. Der er sdledes nu to nye holding-
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Ledelsesberetning

selskaber, kaldet TREFOR Infrastruktur A/S og EWII A/S, som er holdingselskaber for henholdsvis infrastruk-
turselskaber og de kommercielle selskaber. Endvidere fortsaetter EWII A/S som et feelles administrationssel-
skab under navnet EWII Administration A/S.

EWII Production A/S vil efter spaltningen veere en del af EWII A/S.

Fokus i 2018 vil vaere en fortsat udbygning og optimering af EWII Production koncernens produktionskapa-
citet under hensyntagen til selskabets strategi om balanceret afkast og risiko. Den fgromtalte zendring i
afkastkrav i markedet betyder, at arbejdet med projekter indledes i en tidligere fase end hidtil, et bredere
geografisk fokus, og medfgrer en leengere etableringsfase end hidtil. Endelig afdeekkes andre omrader in-

denfor vedvarende energi, med primaert fokus pa solenergi.

Med udgangspunkt i et normalt vindar forventer selskabets ledelse en vaekst i den producerede maengde
energi, primart som fglge af yderligere udbygning af kapaciteten. Selskabets resultat forventes at blive et

positivt resultat for 2018.

Selskabet forventer i 2018 at kunne producere 360 GWh.

Saerlige risici

Forretningsmaessige risici

Selskabet gnsker en geografisk risikospredning, hvorfor EWII Production A/S i gjeblikket ejer mgller i Dan-
mark, Tyskland og Sverige og Igbende vurderer gvrige europziske lande. Selskabet arbejder ligeledes med
en teknologisk risikospredning, hvorfor andre vedvarende energiformer Igbende vurderes og evalueres med

henblik pa investering.

Selskabet fglger ngje udviklingen i elpriserne. Grundet de seneste &rs lave elpriser har det ikke veeret at-
traktivt at indgd tilfredsstillende laengerevarende prissikringsaftaler for 2017. Der er udarbejdet procedurer

for optimering af den Igbende prissikring.

Finansielle risici
EWII Production A/S investerer i langsigtede aktiver i form af vindmgller og finansierer disse med langsigtede
I&n. Disse I&n er i stort omfang rentesikret. Lgbetiden af rentesikringen er ikke lige sd lang som aktivernes

levetid. Der er derfor en vis renterisiko forbundet med investeringen.

Videnressourcer

Selskabet er bevidst om en kontinuerlig udvikling af selskabets kernekompetencer under hensyntagen til
den samfundsmaessige udvikling og de aendrede markedsmekanismer, sdledes at selskabet er rustet til at
indfri selskabets strategi og imgdekomme de markedsmaessige muligheder. Der er fokus pa opsamling og
deling af viden, herunder de lovmaessige forhold, som ggr sig gaeldende inden for energiforsyning og ener-

giradgivning, samt de muligheder den digitale udvikling og digitalisering abner.
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Miljomaessige forhold

Arbejdet med selskabets pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse og reduktion
m.v. er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII koncernen. Vi henviser
derfor til moderselskabets redeggrelse for miljgpavirkning, som omfatter EWII Production A/S, og som er

offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2017.

Redeggrelse for samfundsansvar

Arbejdet med selskabets samfundsansvar er forankret i selskabet. Rapporteringen heraf foretages samlet
set for hele EWII koncernen. Vi henviser derfor til moderselskabets redeggrelse for samfundsansvar, som
omfatter EWII Production A/S, og som er offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2017.

Redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Arbejdet med politik og maltal for den kgnsmaessige sammensaetning af ledelsen er forankret i selskabet.
Rapporteringen heraf foretages samlet set for hele EWII koncernen. Vi henviser derfor til moderselskabets

redeggrelse herfor, som omfatter EWII Production A/S, og som er offentliggjort i EWIIs arsrapport for 2017.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
16.367 (89.834)
2 (9.213) (9.522)
7.154 (99.356)
5.887 (3.439)

3 3.474 2.914
(25.346) (27.346)

(8.831) (127.227)

5 2.841 27.234
6 (5.990) (99.993)
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 37 71
Goodwill 200 400
Immaterielle anlaegsaktiver 7 237 471
Grunde og bygninger 23.849 11.201
Produktionsanlaeg og maskiner 523.087 364.122
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 83 0
Materielle anlaegsaktiver 8 547.019 375.323
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 61.630 55.743
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 225.660 250.555
Finansielle anlaegsaktiver 9 287.290 306.298
Anlagsaktiver 834.546 682.092
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.552 4.030
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.334 193.950
Udskudt skat 10 12.230 9.482
Andre tilgodehavender 612 565
Periodeafgransningsposter 11 2.211 1.476
Tilgodehavender 83.939 209.503
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 242 28
Vaerdipapirer og kapitalandele 242 28
Likvide beholdninger 42 1.999
Omsaetningsaktiver 84.223 211.530
Aktiver 918.769 893.622
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2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 12 443.200 443.200
Overfgrt overskud eller underskud (65.678) (61.406)
Egenkapital 377.522 381.794
Andre hensatte forpligtelser 13 8.800 5.600
Hensatte forpligtelser 8.800 5.600
Geeld til realkreditinstitutter 287.143 201.409
Bankgeeld 140.727 210.658
Langfristede gaeldsforpligtelser 427.870 412.067
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 14 97.590 89.132
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.514 42
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.702 2.951
Anden gaeld 1.771 2.036
Kortfristede gaeldsforpligtelser 104.577 94.161
Gaeldsforpligtelser 532.447 506.228
Passiver 918.769 893.622
Begivenheder efter balancedagen 1
Finansielle instrumenter 16
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 19
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med nzertstdende parter 21

Koncernforhold

22
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 443.200 (61.406) 381.794
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 2.203 2.203
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (485) (485)
Arets resultat 0 (5.990) (5.990)
Egenkapital ultimo 443.200 (65.678) 377.522
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Pengestromsopggrelse for 2017
2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 7.154 (99.356)
Af- og nedskrivninger 29.899 120.034
Andre hensatte forpligtelser 3.200 0
/Endringer i arbejdskapital 15 132.082 53.856
Pengestremme vedrgrende primaer drift 172.335 74.534
Modtagne finansielle indtaegter 3.474 2.914
Betalte finansielle omkostninger (25.346) (27.346)
Pengestrgmme vedrgrende drift 150.463 50.102
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver 0 (102)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (201.705) (74)
Salg af materielle anlaagsaktiver 344 200
Modtagne afdrag 24.895 30.942
Andre pengestrgmme vedrgrende investeringer (214) 0
Pengestromme vedrgrende investeringer (176.680) 30.966
Optagelse af 1&n 117.070 0
Afdrag pa 1&n mv. (92.810) (83.319)
Pengestromme vedrgrende finansiering 24.260 (83.319)
FAEndring i likvider (1.957) (2.251)
Likvider primo 1.999 4.250
Likvider ultimo 42 1.999
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

2017 2016
t.kr. t.kr.
3.466 3.050
489 399

27 26

250 228
4.232 3.703
5 4
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017 2016
t.kr. t.kr.
1.070 1.108
1.070 1.108
2017 2016
t.kr. t.kr.
2.536 2.862
938 52
3.474 2.914
2017 2016
t.kr. t.kr.
2.905 2.900
8.076 11.639
14.365 12.807
25.346 27.346
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Noter

5. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2017 2016
t.kr. t.kr.
(3.232) (27.234)
391 0
(2.841) (27.234)
2017 2016
t.kr. t.kr.
(5.990) (99.993)
(5.990) (99.993)
Erhver-
vede
immaterielle
anlaegs-
aktiver Goodwill
t.kr. t.kr.
642 1.000
642 1.000
(571) (600)
(34) (200)
(605) (800)
37 200
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Andre anlag, Materielle
Produk- drifts- anlaegs-
Grunde og tionsanlaeg materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.201 602.847 498 0
Tilgange 12.648 188.974 0 83
Afgange 0 0 (498) 0
Kostpris ultimo 23.849 791.821 0 83
Af- og nedskrivninger primo 0 (238.725) (498) 0
Arets afskrivninger (30.009) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 498
Af- og nedskrivninger
ultimo 0 (268.734) 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 23.849 523.087 0 83
Tilgode-
Kapital- havender
andele i hos
tilknyttede tilknyttede
virk- virk-
somheder somheder
t.kr. t.kr.
9. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 71.546 250.555
Afgange 0 (24.895)
Kostpris ultimo 71.546 225.660
Nedskrivninger primo (15.803)
Andel af 3rets resultat 5.887
Nedskrivninger ultimo (9.916)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 61.630 225.660
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Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
EWII Schenkenberg .
ApS Kolding, Danmark ApS 100,0 10.715 (443)
Lerkaka Vindkraft . .
AB Hassleholm, Sverige AB 100,0 5.212 89
Stensasa Vindkraft ) _
AB Hassleholm, Sverige AB 100,0 756 6.723
SCE Wind
Meschede GmbH & Hamborg, Tyskland KG 100,0 5.555 401
Co. KG
European Wind
Investment
. Hamborg, Tyskland KG 100,0 2.317 2.310
Ludwigsdorf GmbH
& Co. KG

Oplysningerne er afgivet efter seneste offentliggjorte regnskaber. For de udenlandske selskabers vedkom-
mende vedrgrer tallene rsrapporterne for 2016.

2017 2016
t.kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver 105 53
Materielle anlaegsaktiver 3.382 3.273
Tilgodehavender 0 1
Hensatte forpligtelser 1.936 1.232
Geeldsforpligtelser (2.688) (3.489)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 9.495 8.412
12.230 9.482
Beveaegelser i aret
Primo 9.482
Indregnet i resultatopggrelsen 3.232
Indregnet direkte p@ egenkapitalen (484)
Ultimo 12.230

Veerdien af fremfgrbare skattemaessige underskud er indregnet i balancen, idet de forventes udnyttet i Igbet
af de kommende 3 - 5 3r, som fglge af indtjening i koncernen.
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11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalt forsikring og service pa vindmgller.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.

12. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier 4.432.000 100 443.200
4.432.000 443.200

13. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser vedrgrer nedrivningsforpligtelser pa vindmgller.

14. Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser udger den del der afdrages inden for det naeste ar.

2017 2016
t.kr. t.kr.

15. Andring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender 128.310 58.561
/Endring i leverandgrgaeld mv. 3.758 264
Andre andringer 14 (4.969)
132.082 53.856

16. Finansielle instrumenter

I bankgaelden indgdr negativ dagsvaerdi af en renteswap med 3.460 t.kr. Renteswappen er indg&et til sikring
af en fast rente pa virksomhedens variabelt forrentede banklan. Renteswappen har en hovedstol pa 252
mio.kr. og sikrer en fast rente pd 0,88% i restlgbetiden pa I&net pd 9 &r. Modparten er virksomhedens
hovedbankforbindelse.

2017 2016
t.kr. t.kr.
17. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 329 0

Der er indgdet lejeaftale af matr. Nr. 12a Gamst by. Lejeaftalen kan tidligst opsiges med seks maneders
varsel til den forste i en m@ned. Den &rlige leje udggr 2 % af mgllens bruttoomsaetning. Der er indgdet aftale
om opkgb af jord. Det arlige vederlag udggr 135 t.kr., som pristalsreguleres hvert ar med udviklingen i
nettoprisindekset.

Selskabet har indgdet huslejeforpligtelser, der p& balancetidspunktet udger 101 t.kr. i uopsigelighedsperio-
den, som udggr 6 maneder. Forpligtelsen er til tilknyttet virksomhed.
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2017 2016
t.kr. t.kr.
18. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 3.040 3.040
Eventualforpligtelser overfor tilknyttede virksomheder 3.040 3.040

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med EWII A/S som administrationsselskab. Selskabet haefter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber i EWII-koncernen og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-
selskabets arsregnskab.

Der er indgdet aftale om stremkgb og produktionsbalanceansvar med sgsterselskabet EWII Energi A/S. Af-
talen kan opsiges med 6 maneders varsel til udigb af et regnskabsar.

19. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner (Vindmgller).
Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte aktiver udggr 547.019 t.kr. pr. 31.12.2017.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder
Virksomheden har kautioneret for EWII Schenkenberg ApS’ geeld til Sydbank og Nykredit Bank. Bankgaelden
i dattervirksomheden udggr pr. 31.12.2017 6.976 t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabet EWII Schenkenberg ApS’ gzeld til Sydbank pa 6.976 t.kr. er der givet pant
i virksomhedens anparter i EWII Schenkenberg ApS. Den regnskabsmaessige vaerdi udggr pr. 31.12.2017
10.715 t.kr.

Selskabet har afgivet bindende stgtteerklaering gaeldende til 31.05.2018 for datterselskabet Stensdsa Vind-
kraft AB.

20. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
EWII A/S, Kolding, eneaktionaer
EWII, Kolding, ultimativt moderselskab

21. Transaktioner med nartstdende parter
I arsrapporten oplyses alene transaktioner med neaertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa markedsvil-
kar. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

22. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
EWII, Kokbjerg 30, 6000 Kolding



EWII Production A/S 21

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle altiver og forpligtigelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Kursregulering af mellemveaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere ak-
tiver og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
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anskaffelsestidspunktet eller pd tidspunktet for eventuelle efterfglgende op- eller nedskrivninger. Resultat-
opggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af
ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pagzeldende
ikke-monetaere poster. Valutakursreguleringer, der opstdr ved omregningen, indregnes i resultatopggrel-
sen under resultat af indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Endringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. Nar de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de pdgaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes sendringer i dagsveaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —-tab omfatter nettoomsaetning og produktionsomkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af strgm indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til kgber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der
indgar i produktionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med EWII A/S og alle EWII A/S’ danske dattervirksomheder. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og brugsvaerdien af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelsen. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne er fastlagt ud fra en
vurdering af i hvilket omfang, der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede im-
materielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og indregne som seerskilte aktiver. Hvis
brugstiden ikke kan skgnnes palideligt fastsaettes den til 10 &r. Brugstiderne revurderes &rligt. De anvendte
afskrivningsperioder udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter software og licenser.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Licenser
afskrives lineaert over aftaleperioden, som er 3 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.



EWII Production A/S 24

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner (Vindmgller) 25 ar
Produktionsanlaeg og maskiner (Gearkasser) 7 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af selskabets arsrapport, bindes ikke pd
opskrivningsreserven.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre veardipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsazetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dags-
veerdi baseret pd beregnet kapitalvaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til at nedtage eller bortskaffe en vindmglle
eller reetablering af det sted, hvor vindmgllen anvendes.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.





