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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 for JH 2007 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Neastved, den 31. maj 2023

Direktion

Jakob Gunnersen Harboe
Direktor
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i JH 2007 ApS
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JH 2007 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnéede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

-
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 31. maj 2023

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.337712 31

Martin Langhoff Hansen
statsautoriseret revisor
mne36027
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Selskabsoplysninger

Selskabet JH 2007 ApS
Hjarngvej 2C
4700 Naestved
CVR-nr: 31 08 67 52
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 11. december 2007
Regnskabsar: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Direktion Jakob Gunnersen Harboe

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted

Pengeinstitut Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er formuepleje og investeringsvirksomhed.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et underskud pa DKK 5.491.914, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en positiv egenkapital pa DKK 52.404.580.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
DKK DKK
Bruttotab -48.504 -93.141
Indteegter af kapitalinteresser 319.297 791.349
Finansielle indtaegter 984.357 11.667.943
Finansielle omkostninger -8.367.665 64.585
Resultat for skat -7.112.515 12.430.736
Skat af arets resultat 1 1.620.601 -2.529.436
Arets resultat -5.491.914 9.901.300
Resultatdisponering
2022 2021
DKK DKK
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte for regnskabsaret 58.900 57.200
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 319.298 791.348
Overfort resultat -5.870.112 9.052.752
-5.491.914 9.901.300
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021
DKK DKK
Kapitalinteresser 2 2.073.098 1.753.801
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3,4 4.890.699 7.836.845
Finansielle anlaegsaktiver 6.963.797 9.590.646
Anlagsaktiver 6.963.797 9.590.646
Andre tilgodehavender 3.318.263 5.342.832
Udskudt skatteaktiv 1.688.000 0
Selskabsskat 462.326 0
Tilgodehavender 5.468.589 5.342.832
Verdipapirer 4,5 39.536.037 43.743.733
Likvide beholdninger 477.218 187.582
Omsaztningsaktiver 45.481.844 49.274.147
Aktiver 52.445.641 58.864.793
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.138.838 819.540
Overfort resultat 50.706.842 56.576.955
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 58.900 57.200
Egenkapital 52.404.580 57.953.695
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 40.000 40.000
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.061 1.061
Selskabsskat 0 870.037
Kortfristede galdsforpligtelser 41.061 911.098
Geldsforpligtelser 41.061 911.098
Passiver 52.445.641 58.864.793
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat
Egenkapital 31. december

pwe

Selskabs- Reserve for Overfort Foreslaet I alt
kapital nettoop- resultat udbytte for
skrivning regnskabs-
efter den aret
indre veerdis
metode
DKK DKK DKK DKK DKK
500.000 819.540 56.576.954 57.200 57.953.694
0 0 0 -57.200 -57.200
0 319.298 -5.870.112 58.900 -5.491.914
500.000 1.138.838 50.706.842 58.900 52.404.580




Noter til arsregnskabet

2022 2021

DKK DKK
1. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 64.086 2.560.118
Arets udskudte skat -1.688.000 0
Regulering af skat vedregrende tidligere ar 3.313 -30.682

-1.620.601 2.529.436

2022 2021

DKK DKK
2. Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 934.260 934.260
Kostpris 31. december 934.260 934.260
Veardireguleringer 1. januar 819.541 28.192
Arets resultat 319.297 791.349
Veardireguleringer 31. december 1.138.838 819.541
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.073.098 1.753.801
Kapitalandele i kapitalinteresser virksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Selskabs- Stemme- og Egenkapital  Arets resultat

kapital ejerandel
Harboe & Marker P/S Kagbenhavn 500.000 4% 54.034.381 7.982.686
Harboe & Marker Kgbenhavn 50.000 4% 293.082 -242
Komplementar ApS
54.327.463 7.982.444
o -
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Noter til arsregnskabet

3. Ovrige finansielle anlagsaktiver

Andre verdi-
papirer og
kapitalandele
DKK

Kostpris 1. januar 1.081.725
Kostpris 31. december 1.081.725
Opskrivninger 1. januar 6.755.120
Valutakursregulering 169.617
Arets opskrivninger -1.625.601
Overforsler i arets lab -1.490.162
Opskrivninger 31. december 3.808.974
Regnskabsmassig verdi 31. december 4.890.699

Portefoljefunden anvender anerkendte veerdiansattelsesmetoder og teknikker til malingen af dagsveaerdien.
Fastsettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefoljevirksomheder foretages af forvalteren af
portefgljefunden.

Vardien af portefoljefunden udgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende
portefoljevirksomheder, som portefgljefunden har investeret i samt veaerdien af gvrige nettoaktiver i
portefaljefunden. Veerdiansettelsen af en portefeljevirksomhed i en private equity fund tager udgangspunkt i
portefgljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. (a) peer
group multiple, dvs. markedsvaerdien af sammenlignelige bgrsnoterede virksomheder, (b)
transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A-transaktioner involverende sammenlignelige virksomheder,
(¢c) veerdiindikationer fra potentielle keobere af portefoljevirksomheden, (d) markedsverdien, hvis
portefoljevirksomheden er bgrsnoteret, og/eller (e) forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgéet aftale
om salg af portefoljevirksomheden.

4. Andre verdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi

Veardiregule- Dagsverdi 31.

ring, resultat- december
opgorelse
DKK DKK
Barsnoterede vaerdipapirer -6.910.365 39.536.037
Andre veerdipapirer og kapitalandele -1.455.984 4.890.700
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Noter til arsregnskabet

2022 2021

DKK DKK
5. Veardipapirer
Aktier 23.399.772  28.644.870
Obligationer 16.136.265  15.098.863

39.536.037 43.743.733

6. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser

Selskabet har i forbindelse med en investering stillet garanti over for Merchant Equity Large Cap IX A/S pa
TUSD 19, pa balancedagen svarende til ialt TDKK 132. Garantien udlgber d. 1. maj 2023.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har i forbindelse med investering i gvrige veerdipapirer og kapitalandele givet uigenkaldelig tilsagn
om at yde ansvarlig lanekapital pd henholdsvis EUR 1.150.000 og USD 350.000.

De ydede 14n samt de til enhver tid eksisterende resttilsagte lan er et stdende 1an, der forfalder til betaling helt
eller delvist efter pakrav.

Selskabet har i forbindelse med erhvervelsen af kapitalandele i Harboe & Marker P/S overtaget tidligere ejers
ikke indbetalte kapital og derved forpligtet sig til at indbetale DKK 400.000. Selskabet har pr. 31. december
2022 indbetalt DKK 300.000 af den ikke indbetalte kapital. Der er saledes fortsat en forpligtelse til yderligere
at indbetale DKK 100.000

Selskabet har afgivet et anfordringsgaeldsbrev til HM Ben ApS med en kreditramme pa DKK 3.600.000, HM

Ben ApS kan traekke p& denne kredit med 14 dages varsel. HM Ben ApS har pr. 31. december 2022 anvendt
DKK 2.960.000 af kreditrammen hvorfor JH 2007 ApS har en eventualforpligtelse pa DKK 640.000.
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Noter til arsregnskabet

7. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JH 2007 ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2022 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmeessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder gebyrer til portefgljeforvalter, revisor, advokat m.v.
Bruttotab

Bruttotab omfatter med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre eksterne
omkostninger.

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for &ret under posten “Indteegter af
kapitalinteresser”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

-
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Noter til arsregnskabet

Balance

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalinteresser” den forholdsmeessige ejerandel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver
pé anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tilleeg af resterende veardi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af
virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser henlagges via overskudsdisponeringen til
“Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresserne.
Kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet har en
retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéaelse af tab.

Verdipapirer

Veardipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge af

&ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nir den udskudte skat vedrerer
poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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