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Adeas A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Adeas A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 30. juni 2023
Direktion

Kim Hafstram

Bestyrelse

Torben Bjgrn Christensen Frank John Odgaard Kim Hafstrgm
formand

Klaus Bak
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Adeas A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Adeas A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Adeas A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold®, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ikke veeret i stand til at kontrollere den fysiske tilstedeveerelse af selskabet varelager, ligesom vi
ikke har kunnet indhente dokumentation for vaerdiansaettelsen.

Vi er tiltradt som revisorer for selskabet efter balancedagen pr. 29. marts 2023. Vi har ved vores revision
ikke kunnet fa bekreeftet tilstedeveerelsen eller vaerdianseettelsen af varebeholdningerne pr. 31.december
2022, der i arsrapporten er indregnet til 2.130 t.kr. Vi tager derfor forbehold for varebeholdningernes
tilstedeveerelse og veerdiansaettelse. Det har ikke vaeret muligt at opggre den mulige indvirkning heraf pa
resultat, egenkapital og varebeholdninger.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabets i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.
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Adeas A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Adeas A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Adeas A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Overtraedelse af momslovgivningen

Selskabet har i strid med momsloven ikke indberettet momsangivelser korrekt og rettidigt til SKAT,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Kgbenhavn, den 30. juni 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 352576 91

Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21318
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Adeas A/S
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2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 3108 57 64
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Stiftet: 31. oktober 2007

Hjemsted: Kgbenhavn

Torben Bjgrn Christensen, formand
Frank John Odgaard

Kim Hafstrgm

Klaus Bak
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Hoved- og nggletal

Adeas A/S

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

2022 2021 2020 2019 2018

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
75.909 54.666 52.996 34.009 30.961
6.358 -17.147 3.216 4135 808
-2.047 -1.116 -817 -809 -494
6.092 -15.528 1.643 2.495 1.751
70.422 50.925 46.352 27.556 16.556
9.420 13.760 18.196 1.548 394
-8.568 -19.449 1.934 291 -2.578
69 78 58 36 43
10,5% -35,3% 8,7% 18,7% 5,9%
-12,2% -38,2% 4,2% 1,1% -15,6%
-43,5% 177,3% 147, 7% 218,2% 50,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Adeas A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskeeftiger sig med drift af privathospital pa Sjeelland indenfor planlagt kirurgi og medicinske
specialer sam rgntgen og MR skanninger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

| perioden har der veeret en raekke strategiske justeringer i aktivitetsomrdder som har fort il
enkeltstaende fejl omkring momsindberetning pa omkring t.kr. 250 for aret. Der er foretaget indberetning
efter regnskabsarets afslutning.

Ved implementering af lagersystem og effektivisering er sikret fremadrettet forbedret processer -
herunder har selskabet konstateret, at lagervaerdien pr. 31. december 2022 som minimum udger den
bogferte veerdi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 6.092.386, og selskabets balance pr.
31. december 2022 udviser en negativ egenkapital pa kr. 8.568.070.

Adeas A/S har | 2022 gennemgaet sterre aendringer. Skodsborg lokationen er pr. 31 januar 2022 flyttet til
lokationen i Parken, sa selskabet nu driver alle aktiviteter pa én lokation, hvilket vil give en arlig
besparelse pa t.kr. 5.000.

Der er i 2022 udvidet i Parken med 1 ekstra operationsstue, og 1 lokalstue til at imgdekomme
efterspargslen.

Udbuddet vedrgrende region hovedstaden udlgb i maj 2022, hvor Adeas A/S vandt nyt udbud pa
alloplastik kirurgi ( hofte- og knee operationer ), herunder blev atroskopisk kirurgi ikke indgaet som en del
af det nye udbud. Der blev vundet nyt udbud sammen med andet privathospital pa& mave- tarm kirurgi, og
en fuldtids mave-tarm kirurg blev ansat, dette bidrager vaesentligt til aktiviteten fremover.

Begge udbud Igber i op til 4 ar og vil sikre selskabet god aktivitet.

Der blev nedlagt flere ikke overskudsgivende aktiviteter i 2022, det seneste i oktober 2022, hvilket vil
bidrage positivt i 2023.

Resultatet for 2022 anses for tilfredsstillende, der er implementeret en del sterre tiltag som vil ege
omseetningen og indtjeningen vaesentligt i 2023.
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Adeas A/S

Ledelsesberetning

Bemarkninger til sidste ars regnskabstal

Ledelsen har konstateret en fejl i tidligere regnskabsar vedrgrende praesentationen af selskabets
egenkapital, hvorfor selskabet har foretaget korrektion af primo egenkapital.

Korrektionen har resultateffekt pa t.kr. 10.264 og har ligeledes medfert en tilsvarende reduktion af
egenkapitalen pr. 31. december 2021.

For yderligere beskrivelse henvises til anvendt regnskabspraksis.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning sket en kapitaltilfersel pa t.kr. 25.000 hvilket har veeret med til at
sikre betaling af selskabets forfaldne kreditorer tillige med en stabilisering af kapitalberedskabet. Dette
kombineret med en veekstprognose i 2023 medfarer at regnskabet aflaegges med fortsat drift for gje.

Derudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsaetninger og usikre faktorer

Der er etableret flere operationsstuer med starre kapacitet i Parken pa Jsterbro og den ekstra kapacitet
vil gge selskabets omsaetning.

Selskabet har vundet 2 sterre udbud med det offentlige, hvilket anslas til at udgare en omseetning pa ca.
65-75 mio kr. om aret i op til 4 ar.

Selskabet har indgaet et samarbejde med svenske kirurger som joint venture. Dette forventes af bidrage
med en omsaetning pa ca. 6-8 mio kr. pr. ar.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
mv.

Der er ingen seerlig indvirkning pa det eksterne miljg.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Selskabet har ingen forskning og udvikling.

Beretning om betalinger til myndigheder

Selskabet har ikke angivet korrekte moms- og Iensumsangivelser.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Adeas A/S

Note 2022 2021
kr. kr.

Bruttofortjeneste 75.909.406 54.665.819
Personaleomkostninger 1 -65.217.270 -67.533.718
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 10.692.136 -12.867.899
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -4.334.077 -4.279.387
Resultat for finansielle poster 6.358.059 -17.147.286
Finansielle indteegter 2 160.605 0
Finansielle omkostninger 3 -2.208.056 -1.115.679
Resultat for skat 4.310.608 -18.262.965
Skat af arets resultat 4 1.781.778 2.735.184
Arets resultat 6.092.386 -15.527.781
Resultatdisponering 5

10
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Automobiler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Adeas A/S

Note 2022 2021
kr. kr.
6 35.544.238 25.835.899
6 3.780.980 2.476.218
6 188.583 261.583
39.513.801 28.573.700
7 1.458.157 1.486.772
1.458.157 1.486.772
40.971.958 30.060.472
2.130.161 4.553.486
2.130.161 4.553.486
6.327.809 0
0 132.169
13.077.593 9.575.036
0 408.009
10 2.839.678 2.583.873
8 3.860.086 3.547.062
26.105.166 16.246.149
9 1.215.091 64.962
29.450.418 20.864.597
70.422.376 50.925.069
1



Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

@ bakertilly

Adeas A/S

Note 2022 2021
kr. kr.
625.000 625.000
3.137.755 0
-12.330.825 -20.073.777
-8.568.070 -19.448.777
4.500.000 7.500.000
10.882.494 11.200.666
1.661.004 1.702.510
11 17.043.498 20.403.176
1 6.361.459 5.611.680
158.542 219.801
35.175.122 22.583.767
594.865 253.164
19.656.960 21.302.258
61.946.948 49.970.670
78.990.446 70.373.846
70.422.376 50.925.069
13
14
12



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved rettelse af fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar

Arets opskrivning

Arets resultat

Skat af egenkapitalbevaegelser
Tilskud fra koncern

Egenkapital 31. december

@ bakertilly

Adeas A/S

Virksomheds- Reserve for op- Overfart
kapital skrivninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.

625.000 0 -10.450.897 -9.825.897

0 0 -10.263.846 -10.263.846

625.000 0 -20.714.743 -20.089.743

0 4.022.759 0 4.022.759

0 0 6.092.386 6.092.386

0 -885.004 0 -885.004

0 0 2.291.532 2.291.532

625.000 3.137.755 -12.330.825 -8.568.070
13



Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Resultatdisponering

Overfeort resultat

@ bakertilly

Adeas A/S

2022 2021
kr. kr.

57.349.755 57.558.734
5.846.521 6.471.740
706.965 700.607
1.314.029 2.802.637
65.217.270 67.533.718
69 78
160.605 0
160.605 0
2.208.056 1.115.405
0 274
2.208.056 1.115.679
-1.711.722 -2.735.184
-70.056 0
-1.781.778 -2.735.184
6.092.386 -15.527.781
6.092.386 -15.527.781
14



Adeas A/S

Noter

6 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler Automobiler | alt
kr. kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 36.109.533 2.789.246 365.000 39.263.779
Tilgang i arets lgb 7.917.828 1.614.054 0 9.531.882
Afgang i arets lab -1.160.000 0 0 -1.160.000
Overfgrsler i arets lab 1.982.521 0 0 1.982.521
Kostpris 31. december 44.849.882 4.403.300 365.000 49.618.182
Arets opskrivninger 4.022.759 0 0 4.022.759
Opskrivninger 31. december 4.022.759 0 0 4.022.759
Af- og nedskrivninger 1. januar 10.273.634 313.028 103.417 10.690.079
Arets afskrivninger 3.951.785 309.292 73.000 4.334.077
Overfgrsler i arets lab -897.016 0 0 -897.016
Af- og nedskrivninger 31.
december 13.328.403 622.320 176.417  14.127.140
Regnskabsmaessig veerdi 31.
december 35.544.238 3.780.980 188.583  39.513.801
Opskrivninger med fradrag af
foretagne af- og nedskrivninger 4.022.759 0 0
Regnskabsmaessig veerdi af
leasede aktiver 23.921.304 0 0

@ bakertilly
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Adeas A/S

Noter

7 Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
kr.
Kostpris 1. januar 1.458.157
Kostpris 31. december 1.458.157
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.458.157

8 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
preemier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumenter
med positiv dagsveerdi.

9 Likvide beholdninger

Af selskabets likvide beholdninger indestar i alt 537 t.kr. pa deponeringskonti stillet til sikkerhed for
forpligtelser overfor PARKEN Sport & Entertiainment A/S.

@ bakertilly 16



Noter

10 Hensattelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat indregnet i resultatopgarelsen

Hensaettelse til udskudt skat 31. december

Henseaettelse til udskudt skat vedrgrer:

Materielle anlaegsaktiver
Skattemeessigt underskud

Overfeart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv

Nedskrivning til vurderet veerdi

Regnskabsmaessig vaerdi

11 Langfristede geeldsforpligtelser

Ansvarlig lanekapital
Leasingforpligtelser
Anden geeld

12 Efterfelgende begivenheder

Adeas A/S

2022 2021
kr. kr.
1.942.907 151.311
896.771 -2.094.218
2.839.678 -1.942.907
-1.655.542 1.697.882
4.549.250 -4.638.278
2.893.708 2.940.396
2.890.708 2.940.396
0 -997.489
2.839.678 2.583.873
Geeld Geeld Afdrag Restgaeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
7.500.000 4.500.000 0 0
11.200.666 17.243.953 6.361.459 0
1.702.510 1.661.004 0 0
20.403.176 23.404.957 6.361.459 0

Der er efter regnskabsarets afslutning sket en kapitaltilfarsel pa t.kr. 25.000, hvilket har vaeret med til
at sikre betaling af selskabets forfaldne kreditorer tillige med en stabilisering af kapitalberedskabet.
Dette kombineret med en vaekstprognose i 2023 medfgrer at regnskabet aflaeegges med fortsat drift

for gje.
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Noter

13 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Adeas Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat
pa udbytter, renter og royalties.

Selskabet har indgaet et antal lejemal. Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger t.kr. 12.382.

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med lgbetider fra 36 - 72 maneder. Den samlede forpligtelse
i leasingperioden udger t.kr. 17.242.

14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for huslejedepositum har selskabet afgivet transport pa i alt 460.000 kr. i selskabets
veerdipapirdepot. Den bogfarte vaerdi pr. 31. december 2022 udger t.kr. 0.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitutter, er der givet virksomhedspant pa t.kr. 9.500 i
selskabets varebeholdninger, tilgodehavender fra salg, driftsmateriel samt immaterielle aktiver, der
har en bogfart veerdi pr. 31. december 2022 pa t.kr. 13.418.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr 31. december 2022
udger t.kr. 32.665 jf. note 3 om materielle anlaegsaktiver, er t.kr. 23.921 finansieret ved finansiel
leasing. Leasingforpligtelser er pr. 31. december 2022 opgijort til t.kr. 17.244.

Til sikkerhed for selskabets engagement med kreditinstitutter, har selskabet afgivet pant i likvide
beholdninger, der pr. 31. december 2022 udgear t.kr. 656. Bankgeelden udger pr. 31. december 2022 i
alt t.kr. O.

Selskabet har pr. 31. december 2022 stillet betalingsgarantier overfor PARKEN Sport &
Entertainment A/S pa t.kr. 853.

Til sikkerhed for geeld til andre kreditinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger i alt t.kr. 188, er der
ejendomsforbehold vedrerende materielle anleegsaktiver med en bogfert veerdi pr. 31. december

2022 pé t.kr. 189.

Til sikkerhed for fakturabelaning, stillet af Omniveta overfor selskabet, er deponeret t.kr. 109.
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15 Neertstaende parter og ejerforhold
Transaktioner

Der er ingen koncerntransaktioner, der ikke er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Ole Staxen Holding ApS
Frederiksgade 11 3. th.
1265 Kgbenhavn N

TCB Il ApS

Kystvej 15

3050 Humlebaek

MATOS INVEST ApS
Spurveveenget 48

4050 Skibby

Adeas Holding ApS
Skodsborg Strandvej 125
2942 Skodsborg

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Adeas Holding ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Adeas A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med Aarsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er aendret for sa vidt angar opskrivning af lesaingaktiver til dagsvaerdi.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Korrektion af vaesentlige fejl i tidligere arsregnskaber

Som felge af en fejl i tidligere regnskabsar vedrgrende praesentationen af egenkapitalen, har selskabet
foretaget korrektion af primo egenkapitalen og sammenligningstal. Korrektionen har medfart en reduktion
af egenkapitalen pr. 31. december 2021 pa 10.264 t.kr. som felge af fejlagtig indregning og praesentation
af selskabets omsaetning og debitorer.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
perioderegnskabet aflaeegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

@ bakertilly 21



Adeas A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0%

Brugstiden og restveaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt sken, og
indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.
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Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedregrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.
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Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tigodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa in-
dividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Faerdiggerelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.
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Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalin-
ger vedrgrende indteegter i de efterfalgende ar.

Pengestromsopggarelse

Der er ikke udarbejdet pengestramsopggrelse for moderselskabet, idet selskabets pengestremme er in-
deholdt i pengestremsopgearelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.
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Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat far finansielle poster x 100

Adeas A/S

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktiver ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital
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