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Proark Ejendomme Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Proark Ejendomme Holding ApS
c/o0I/S Ejendomsinvest
Hammershusgade 9

2100 Kgbenhavn @

Danmark

Hjemsted: Kgbenhavn @
CVR-nr.: 31 0840 16
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Jeanette Louw-Reimer

Bestyrelse

Michael Brag

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

Proark Ejendomme Invest ApS, Kgbenhavn

Dattervirksomhed

Proark Ejendomme ApS, Kgbenhavn
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Proark Ejendomme Holding ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for Proark
Ejendomme Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn ¢, den 14. juni 2023

Direktionen

Jeanette Louw-Reimer

Bestyrelsen

Michael Brag

Formand
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Proark Ejendomme Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Proark Ejendomme Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Proark Ejendomme Holding ApS for regnskabsaret
01.01.22 - 31.12.22, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden af modificere vores konklusion, ger vi opmeerksom pd oplysningerne i note 1
"Usikkerhed ved indregning og maling", hvori ledelsen redeger for den usikkerhed, der
er forbundet med indregning andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 14. juni 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne29417
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Proark Ejendomme Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive virksomhed ved keb og/eller udlejning af
erhvervsejendomme samt al virksomhed, som efter bestyrelsens sken er besleegtet hermed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 er folgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

I sidste regnskabsar er selskabets investering i andre veerdipapirer og kapitalandelen udsat
for udvanding i forbindelse med kapitalnedsaettelse og efterfelgende kapitalforhgjelse uden
tegningsret for tidligere kapitalejere. Dette har medfert at den foretagne investering 31.12.22
har en meget begrenset veerdi. Selskabets ledelse er af den opfattelse at, de foretagne
transaktioner ikke er i overensstemmelse med geeldende retsregler hvorfor forholdet er
indbragt for domstolene. Den indregnede veerdi 31.12.22 udger t.DKK 2.775.

I regnskabsaret 2020 skete der tvangs indlgsning af kapitalandele. Selskabets ledelse er af
den opfattelse at, de foretagne transaktioner ikke er i overensstemmelse med de faktiske
veerdier, hvorfor forholdet er indbragt for domstolene. Samlet forventer ledelsen en betydelig
merveerdi i forhold til indregnet veerdi 31.12.22.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pa DKK -428.716 mod DKK
-1.262.999 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK -28.038.472.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabets har tabt selskabskapitalen pa t.DKK 500. Selskabes aktivitet er at veere
holdingselskab for en raekke datterselskaber samt besiddelse af andre kapitalandele og
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder. Selskabets fa driftsrelaterede omkostninger,
vil for det kommende regnskabsér blive deekket af avrige koncernselskaber.

For selskabet geaelder at mellemregninger med faelles kontrollerede virksomheder ikke

forventes kaldt, hvorfor arsrapporterne er aflagt efter fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Note

Resultatopgorelse

2022 2021

DKK DKK

Bruttotab -339.448 -52.193

2 Finansielle indtsegter 916.199 170.171

3 Finansielle omkostninger -1.044.357 -1.737.208

Resultat for skat -467.606 -1.619.230

Skat af arets resultat 38.890 356.231

Arets resultat -428.716 -1.262.999
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -428.716 -1.262.999

Ialt -428.716 -1.262.999
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Proark Ejendomme Holding ApS

Note

al O

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.475.025 21.718.240
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.775.469 2.775.469
Andre tilgodehavender 43.353 42.922
Finansielle anlaegsaktiver i alt 25.293.848 24.536.632
Anlaegsaktiver i alt 25.293.848 24.536.632
Udskudt skatteaktiv 395.121 356.231
Tilgodehavender i alt 395.121 356.231
Likvide beholdninger 9.046 450
Omsatningsaktiver i alt 404.167 356.681
Aktiver i alt 25.698.015 24.893.313
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Note

7
8

Proark Ejendomme Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -28.538.472 -28.109.756
Egenkapital i alt -28.038.472 -27.609.756
Geeld til tilknyttede virksomheder 32.210.711 31.119.970
Anden geeld 21.514.776 20.791.100
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 53.725.487 51.911.070
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 11.000 12.501
Selskabsskat 0 579.498
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.000 591.999
Geaeldsforpligtelser i alt 53.736.487 52.503.069
Passiver i alt 25.698.015 24.893.313

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter
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Proark Ejendomme Holding ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.21 - 31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 500.000 -26.846.758 -26.346.758
Nettoeffekt ved eendring af
regnskabspraksis 0 1 1
Korrigeret saldo pr. 01.01.21 500.000 -26.846.757 -26.346.757
Forslag til resultatdisponering 0 -1.262.999 -1.262.999
Saldo pr. 31.12.21 500.000 -28.109.756 -27.609.756
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 500.000 -28.109.756 -27.609.756
Forslag til resultatdisponering 0 -428.716 -428.716
Saldo pr. 31.12.22 500.000 -28.538.472 -28.038.472
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2022 er felgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

I sidste regnskabsar er selskabets investering i andre veerdipapirer og kapitalandelen udsat
for udvanding i forbindelse med kapitalnedsasttelse og efterfglgende kapitalforhgijelse uden
tegningsret for tidligere kapitalejere. Dette har medfert at den foretagne investering 31.12.22
har en meget begrenset veerdi. Selskabets ledelse er af den opfattelse at, de foretagne
transaktioner ikke er i overensstemmelse med geeldende retsregler hvorfor forholdet er
indbragt for domstolene. Den indregnede veerdi 31.12.22 udger t.DKK 2.775.

I regnskabséaret 2020 skete der tvangs indlesning af kapitalandele. Selskabets ledelse er af
den opfattelse at, de foretagne transaktioner ikke er i overensstemmelse med de faktiske
veerdier, hvorfor forholdet er indbragt for domstolene. Samlet forventer ledelsen en betydelig
mervaerdi i forhold til indregnet veerdi 31.12.22.

2022 2021

DKK DKK
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 229.990 169.649
Renteindteegter 1 gvrigt 431 522
Valutakursreguleringer 685.778 0
Ialt 916.199 170.171
3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 325.477 260.362
Renteomkostninger i gvrigt 718.280 583.867
Valutakurstab 0 892.979
@vrige finansielle omkostninger 600 0
Ialt 1.044.357 1.737.208
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

4, Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
tilknyttede virk- pirer og kapital-

Belgb i DKK somheder andele
Kostpris pr. 01.01.22 1 10.083.455
Kostpris pr. 31.12.22 1 10.083.455
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.22 0 -7.307.986
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.22 0 -7.307.986
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.22 1 2.775.469
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Proark Ejendomme ApS, Kebenhavn 100%
5. Finansielle anlaegsaktiver i ovrigt

Tilgodehaven-

der hos tilknyt-

tede virksom- Andre tilgode-

Belgb i DKK heder havender
Kostpris pr. 01.01.22 21.718.240 42.922
Tilgang i aret 756.785 431
Kostpris pr. 31.12.22 22.475.025 43.353
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 22.475.025 43.353
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.22 31.12.21
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 32.210.711 31.119.970
Anden geeld 0 21.514.776 20.791.100
Ialt 0 53.725.487 51.911.070

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-

greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-

yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover eventuelle
senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af sendringer til

sambeskatningsindkomsten m.v.

8. Neertstaende parter

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for modervirksomheden Proark Group ApS,

Kgbenhavn.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Proark Group ApS, Kgbenhavn, CVR-nr.
33 87 b2 23, der udarbejder koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Maling af kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris/indre veerdi

Kapitalandele i dattervirksomheder er hidtil malt til indre veerdi. Kapitalandelene males frem-
over til kostpris, da det er ledelsens vurdering, at der derved bedre opnas et retvisende bille-
de, samt ud fra et enske om at ensarte regnskabspraksis i koncernen og felles kontrollerede
koncerner. Sammenligningstallene er eendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den
eendrede regnskabspraksis har ingen pavirkning pa resultatet for 2022. Pr. 31.12.22 foreges
egenkapitalen med DKK 1, og balancesummen forgges med DKK 1.

Bortset fra ovennsevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indtzegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-

skud.
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Proark Ejendomme Holding ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-
nes i kostprisen for kapitalandelene.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger arets
indtjening fra den pageldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdifor-
ringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balan-

cen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens palydende veerdi.
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