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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31,
december 2021 for PWA Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2021 - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder cfter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted, den 4. marts 2022

Direktion

Peter Willems-Alnge
adm. direktor



Revisors erklzering om opstilling af Arsregnskab

Til den daglige ledelse i PWA Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for PWA Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2021 - 31. december
2021 p& grundlag af sclskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere
arsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for
revisorers etiske adferd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstilling af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Svendborg, den 4. marts 2022

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35486178

mne31470



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

CVR-nr.

Kontaktpersoner

PWA Holding ApS

Dreyersvej 33

2960 Rungsted Kyst

31083788

6. december 2007

1. januar 2021 - 31. december 2021

Peter Willems-Alnge, adm. direktar

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kogtvedlund

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

35486178

Morten Troels Pedersen, statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestdr i at eje aktier og anparter som et holdingselskab samt al
virksomhed, som efter direktionens skan, er beslagtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsdret 1. januar 2021 - 31. december 2021 udviser et resultat pa
kr. 6.791.867, og selskabets balance pr. 31. december 2021 udviser en balancesum pa kr. 56.965.366, og
en egenkapital pa kr. 52.553.652.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for PWA Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2021 - 31. december 2021 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden aflegger drsrapport efter regnskabsklassc B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er usndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge
af &ndrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabetl, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ncdenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belob. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risict, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og
pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1
personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.



Anvendt regnskabspraksis

Indtzgter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Efter den indre vwrdis metode indregnes en forholdsmassig andel af resultat efter skat i de
underliggende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i tilknyttede virksomheder
prasenteres 1 resultatopgerelsen som swrskilte linier. For kapitalandele i tilknyttede virksomheder
foretages fuld eliminering af koncerinterne avancer/tab.

Finansielle indtsegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indrcgnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrarer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige
andel af virksomhedemes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg cller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmasssige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning cfter indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige veerdi
overstiger kostprisen.

Virksomheden har valgt at anse indre veerdis metode som méalegrundlag.

Andre finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes 1 balancen til kostpris. T kostprisen indgér kebsvederlaget
opgjort til dagsveerdi med tilleeg af dirckte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgorelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imedegéelse af tab baseret pd en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, sifremt
denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel pd et reguleret marked, der males til dagsveerdien p4 balancedagen. Dagsvardien opgeres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes samlede kursvardi indregnes med ét
belgb i resultatopgerelsens finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omssetningsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. I kostprisen indgar kebsvederlaget
opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kebsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgerelsen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger..

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en razkke svrige egenkapitalposter, der kan vere
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmeessige
skemn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Andre gezeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.



Anvendt regnskabspraksis

Dagsvaerdi

Dagsvardiansettelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pé aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvardien oplyses, er kategoriseret
cfter dagsveardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1:
Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien p4 tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2;
Vardien opgjort ud fra anerkendte vaerdiansmttelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3:
Verdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder, og rimelige sken foretages pi baggrund af

ikke-observerbare markedsinformationer.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10 -



Resultatopgerelse

Note

Bruttetah

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtagter
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat

Skat af rets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte indregnet under
egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis
metode

Overfort resultat

Resultatdisponering
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2021 2020

kr. kr.
-29.881 -9.675

0 -150.000

-29.881 -159.675
-3.310 31.264.991
136.033 31.294
8.574.473 2.365.478
36.677 -2.972.177
8.713.992 30.529.911
-1.922.125 -41.214
6.791.867 30.488.697
8.000.000 8.000.000
-3.310 0
-1.204.823 22.488.697
6.791.867 30.488.697




Balance 31. december 2021

Note
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6
Andre tilgodehavender 7

Finansielle anleegsaktiver
Anlzegsaktiver
Tilgodehavendc selskabsskat
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

-12-

2021 2020

kr. kr.
175.569 178.879
7.268.525 3.476.294
114.284 0
4.000.000 0
11.558.378 3.655.173
11.558.378 3.655.173
19.522 318.588
64.639 12.000
0 18.750
84.161 349.338
44,035,183 48.550.464
44.035.183 48.550.464
1.287.644 1.360.457
45.406.988 50.260.259
56.965.366 53.915.432




Balance 31. december 2021

Note
Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis
metode

Overfort resultat
Egenkapital

Geeld til kreditinstitutter

Geld til tilknyttede vitksomheder
Selskabsskat

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gazldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 9
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2021 2020

kr. kr.
125.100 125.100
53.569 56.879
52.374.983 53.579.806
52.553.652 53.761.785
3.982.393 0
136.989 121.039
268.885 19.753
12.091 0
11.356 12.855
4.411.714 153.647
4.411.714 153.647
56.965.366 53.915.432




Egenkapitalopgsrelsen

Egenkapital [. januar 2021

Arets resultat

Betalt ekstraordinait udbytte
Egenkapital 31. december 2021

Virksomhedskapitalen har udviklet sig siledes:

Saldo primo

Arets tilgang

Reserve for
netto

opskrivning

Saldo ultimo

efter indre

Virksomheds vecrdis Overfort
kapital metode resultat Talt
125.100 56.879 53.579.806 53.761.785
0 -3.310 6.795.177 6.791.867
0 0 -8.000.000 -8.000.000
125.100 53.569 52.374.983 52.553.652
2021 2020 2019 2018 2017
125.100 125.100 125.100 125.000 125.000
0 0 0 100 0
125.100 125,100 125.100 125.100 125.000

-14-



Noter

1. Personaleomkostninger

2021 2020
Lenninger 0 150.000
0 150.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede 0 1
2. Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtegter 8.574.473 2.365.478
8.574.473 2.365.478
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger -36.677 2.972.177
-36.677 2.972.177
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 122.000 128.200
Afgang i drets lgb 0 -6.200
Kostpris ultimo 122.000 122.000
Opskrivninger primo 56.879 133.423
Arets resultat -3.310 -76.544
Opskrivninger ultimo 53.569 56.879
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 175.569 178.879
S. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 3.476.294 990.075
Tilgang i rets leb 3.796.034 3.476.294
Afgang i arets lab -3.803 -990.075
Kostpris ultimo 7.268.525 3.476.294
Regnskabsmeessig vaerdi ultimo 7.268.525 3.476.294
6. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 0 0
Tilgang i rets lgb 114.284 0
Kostpris ultimo 114.284 0
Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 114.284 0

-15 -



Noter

7. Andre tilgodehavender

Kostpris primo 0 0
Tilgang i &rets lob 4.000.000 0
Kostpris ultimo 4.000.000 0
Regnskabsmassig veerdi ultimo 4.000.000 0

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de ovrige tilknyttede selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige tilknyltede selskaber i koncernen for danske
selskabsskatter. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse pa skyldige
selskabsskatter udger 267 tkr. pr. 31. december 2021. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomsten vil kunne medfore, at selskabets haeftelse udgor et storre belab.

9. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Selskabet har afgivet ubegrenset selvskyldnerkaution overfor Celvivo ApS' mellemvarende med Fynske
Bank. Der er pd balancedagen geld til pengeinstitut i Celvivo ApS pd 1.071 tkr,
Celvivo ApS har en bevilget driftskredit pa i alt 5.000 t.kr,

Selskabet har afgivet pant i verdipapirer, der p4 balancedagen udger 20.387 tkr., til sikkerhed for alt
mellemvarende med Fynske Bank. Sclskabet har pa balancedagen en gzeld pd 3.982 t.kr. til Fynske Bank.
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