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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for Sheras
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver &rsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 10. november 2021

Ulrik Lund Rasmussén
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Sheras Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Sheras Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2020 - 30. juni 2021, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2020
- 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nazrmere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets cvne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder cller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. november 2021

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20,99 36

Uit

Ulrik Bloch-Sgrensen
statsautoriseret revisor
mne2913
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Sheras Holding ApS
c¢/o Ulrik Rasmussen
Sveasvej 8
4600 Kage
CVR-nr.: 31078288
Hjemsted: Kage
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Ulrik Lund Rasmussen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Kapitalinteresse Fortuna Seaside Invest A/S, Hellerup

Sea Invest, Kage ApS, Hellerup
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestér i at eje aktier og anparter i rederivirksomhederne Fortuna Seaside Invest A/S og
Sea Invest, Kege ApS.

Usaedvanlige forhold

Der er ikke registreret usaeedvanlige forhold i denne &rsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller miling
Der har ikke vaeret konstateret usikkerhed i forbindelse med indregning eller maling af selskabets aktiver

eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, et overskud pa 8.605 tkr., anses af ledelsen for yderst tilfredsstillende. Arets resultat er
positivt pavirket af kapitalandelene i de to rederivirksomheder pa 6.016 tkr. samt oplasning af reservation

til imedegielse af tab pa et udlén pa 3.336 tkr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten bestdr i at eje aktier i rederivirksomhederne Fortuna Seaside Invest A/S og Seaside
Navigation A/S.

Uszedvanlige forhold

Der er ikke registreret usedvanlige forhold i denne arsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret konstateret usikkerhed i forbindelse med indregning eller méling af selskabets aktiver

eller passiver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat, et overskud pa 8.605 tkr., anses af ledelsen for yderst tilfredsstillende. Arets resultat er
positivt pavirket af kapitalandelene i de to rederivirksomheder pé 6.016 tkr. samt oplesning af reservation
til imedegaelse af tab pa et udlan pa 3.336 tkr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2020/21 2019/20
Note kr. t.kr.
Bruttotab -33.328 -28
Indteegter af kapitalinteresser 6.016.007 33
Andre finansielle indtaegter 133.704 110
Nedskrivning af finansielle aktiver 75.000 0
@vrige finansielle omkostninger 3.122.665 301
Resultat for skat 9.314.048 416
Skat af &rets resultat -709.069 -84
Arets resultat 8.604.979 332
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.825.952 -83
Udbytte for regnskabsaret 400.000 55
Overfores til overfort resultat 4.379.027 360
Disponeret i alt 8.604.979 332
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
2021 2020
kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 720.057 0
Materielle anlagsaktiver i alt 720.057 0
Kapitalinteresser 6.537.683 0
Andre tilgodehavender 8.570.155 4.664
Finansielle anlagsaktiver i alt 15.107.838 4.664
Anlzegsaktiver i alt 15.827.895 4.664
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 24.827 734
Andre tilgodehavender 0 28
Tilgodehavender i alt 24,827 762
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 179.550 80
Verdipapirer i alt 179.550 80
Likvide beholdninger 379.865 430
Omszetningsaktiver i alt 584.242 1.272
Aktiver i alt 16.412.137 5.936
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Passiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 3.825.952 0
5 Reserve for valutakursomregning 366.880 0
6 Overfort resultat 4.460.612 82
Foreslaet udbytte for regnskabséret 400.000 55
Egenkapital i alt 9.178.444 262
Gealdsforpligtelser
Selskabsskat 0 13
7 Anden geld 6.474.686 5.636
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.474.686 5.649
Selskabsskat 11.187 0
Anden geld 747.820 25
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 759.007 25
Gzldsforpligtelser i alt 7.233.693 5.674
Passiver i alt 16.412.137 5.936
8 Oplysninger om dagsveerdi
9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
Sheras Holding ApS - Arsrapport for 2020/21 9



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
1.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. juli 2020 0 0
Tilgang i &rets lob 720.057 0
Kostpris 30. juni 2021 720.057 0
Af- og nedskrivninger 1. juli 2020 0 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2021 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021 720.057 0

2.  Kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2020 75.000 75
Omregning til valutakurs 366.880 0
Tilgang i arets lab 79.796 0
Kostpris 30. juni 2021 521.676 75
Nedskrivninger 1. juli 2020 -75.000 -75
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 6.016.007 0
Tilbageforsel af tidligere nedskrivning 75.000 0
Opskrivninger 30. juni 2021 6.016.007 -75
Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2021 6.537.683 0

Kapitalinteresser:
Hjemsted Ejerandel
Fortuna Seaside Invest A/S Hellerup 30 %
Sea Invest, Kage ApS Hellerup 10 %

En kapitalinteresse har pd den ordinere generalforsamling for 2020/2021 besluttet et udbytte pa
USD 3.500.000, hvoraf selskabets andel kan omregnes til DKK 2.190.055.
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Noter

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

3.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2020
Tilgang i rets lob
Afgang i arets lob
Valutaomregning

Kostpris 30. juni 2021

Nedskrivninger 1. juli 2020
Reservation til tab pa udlan, tilbagefort

Nedskrivninger 30. juni 2021

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2021

Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli 2020

Resultatandel

30/6 2021 30/6 2020
kr. tkr.
7.999.330 7.973
1.074.323 55
-24.212 -145
-479.286 116
8.570.155 7.999
-3.335.892 -3.643
3.335.892 308
0 -3.335
8.570.155 4.664
8.570.155 4.664
8.570.155 4.664
0 83
3.825.952 -83
3.825.952 0

En kapitalinteresse har pa den ordinzre generalforsamling for 2020/2021 besluttet et udbytte pa
USD 3.500.000, hvoraf seclskabets andel kan omregnes til DKK 2.190.055. Reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode er derfor reduceret med et tilsvarende belab.

5. Reserve for valutakursomregning

Valutakursreguleringer

366.880

366.880

Sheras Holding ApS - Arsrapport for 2020/21
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2020
Arets overfarte overskud eller underskud

7. Anden geld

Anden geeld i alt

Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar

8.  Oplysninger om dagsvzerdi

Dagsvaerdi 30. juni 2021

Arets ®ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen

9. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

30/6 2021 30/6 2020
kr. t.kr.

81.585 278
4.379.027 360
4.460.612 82
6.474.686 5.636
0 0
Borsnoterede

aktier

kr.

179.550

99.768

Selskabet har ingen registrerede pantsztninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. juni 2021.

10. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen registrerede eventualforpligtelser pr. 30. juni 2021.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sheras Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pd egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, gzld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Sheras Holding ApS - Arsrapport for 2020/21 13



Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-

relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalinteresser
1 resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressemnes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og

tilleeg af negativ goodwill.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vardi, opharer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linesre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved af-
skrivning,

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lave-

re end den regnskabsmassige veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-

tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalinteresser
Kapitalinteresser indregnes og males efter den indre veaerdis metode. Indre vardis metode anvendes som

en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalinteresser til den forholdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige
indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efier overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved
kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfores
negativ goodwill forst, nér eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges péd baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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Kapitalinteresser med regnskabsmeessig negativ indre vardi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehaven-
de hos disse virksomheder nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgode-
havendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige vaerdi overstiger kostprisen. Reserven re-

guleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pd at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende [IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pé veerdiforringelse pé individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
meaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering 1 overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-

storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefelje.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsetningsaktiver, bestar af bearsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabs-

massige vaerdi.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Reserve for valutakursomregning

Reserve for valutakursomregning opstar ved omregning af regnskabsposter 1 udenlandsk valuta.
Reserven opleses samtidig med, at veerdireguleringerne realiseres eller tilbagefares.
Reserven er ikke bunden.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der

fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.
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Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gald, miles
til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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