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K/S Vindinvest 26

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og gedkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for K/S Vindinvest 26.

Arsrapporten afteegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskiide, den | / S - |2

v,

Klaus Juhi

Baker Tilly



KIS Vindinvest 26

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i K/S VindInvest 26

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindinvest 26 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,

der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthasngige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-

hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 1, for ledelsens omtale af

usikkerheden forbundet med veerdianseettelsen af selskabets vindmaglle til t.EUR 974, herunder den
forventede skonomiske levetid og afkastkravet af vindmgllen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overenssiem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Baker Tilly



KIS Vindinvest 26

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at apnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gasldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gasldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyides besvigelser eiler fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udirykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

< Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er

opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vi sfilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p& en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Baker Tilly
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den l/ g - \}

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Baker Tilly



Selskabsoplysninger
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K/S Vindinvest 26

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet er at indkebe et vindkraftanleeg af typen Enercon E-66/18.70 1,8 MW,
anleegsnummer 70942, som blev idriftsat i 4. kvartal 2002, og at drive denne som en virksomhed med

produktion af strem til elselskaber. Vindmallen er placeret ved Hude/Hatten, ca 50 km. vest for Bremen i
delstaten Niedersachen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed forbundet med indregning og maling af vindmellen. Der henvises til redeggrelsen i
note 1.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pa EUR 29.799, og selskabets balance pr.
31. december 2016 udviser en egenkapital pa EUR 505.534.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat far finansielle poster

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfori resultat

Baker Tilly

K/S VindInvest 26

Note 2016 2015
EUR EUR

141.741 182.956

-158.078 -289.536

-16.337 -106.580

-13.462 -20.027

-29.799 -126.607

-20.799 -126.607

-29.799 -126.607




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra saig og fjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Periodeaigraensningsposter
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

KI/8 Vindinvest 26

Note 2016 2015
EUR EUR

974.225 1.132.303

2 974.225 1.132.303

974,225 1.132.303

24.198 50.763

4.675 815

2636 2.506

31.509 54.084

4,298 3.389

35.807 57.473

1.010.032- 1.189.776




KIS Vindlnvest 26

Balance 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR
Passiver
Selskabskapital 593.213 593.213
Overfort resultat -87.679 -57.880
Egenkapital 3 505.534 535.333
Andre kreditinstitutter 316.103 480.037
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 316.103 480.037
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 4 160.000 151.615
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.125 5.576
Anden geeld 17.270 17.215
Kortfristede gaeldsforpligtelser 188.395 174.406
Gzeldsforpligtelser i alt 504.498 654.443
Passiver i alt 1.010.032 1.189.776
Usikkerhed ved indregning og méling 1
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser 5
Baker Tilly



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

KIS Vindinvest 26

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
EUR EUR EUR
593.213 -57.880 535.333
0 -29.799 -29.799
593.213 -87.679 505.534

10
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KJ/S Vindlnvest 26

Noter til arsrapporten

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmallen er til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Vindmellen blev anskaffet i 2007 og opfert i 2002. Ledelsen har vurderet den skonomiske
levetid af vindmpllen til 30 &r fra opferslen, med har af forsigtighedsmaessige arsager valgt af afskrive
vindmallen over 16 ar fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment test af selskabets vindmeglle, baseret pa den budgetterede stremproduktion for perioden

2017-2032. Ledelsen har vurderet afkastkravet til at udgere 6% (6% i 2015), hvorved kapitalveerdien af
vindmgllen kan opgeres til . EUR. 1.015

Ved en sndring af afkastkravet pa +/- 1 procentpoint, udger kapitalveerdien af vindmelien hhv. t.EUR.
971 og t.EUR. 1.064.

Materielle anleegsaktiver

Produktionsan-
lzeg og maski-

ner

EUR
Kostpris 1. januar 2.529 254
Kostpris 31. december 2.529.254
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.396.951
Arets afskrivninger 158.078
Af- og nedskrivninger 31. december 1.555.029
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 974.225

11



Baker Tilly

KIS Vindinvest 26

Noter til arsrapporten

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 100 anparter & nominelt EUR 25.366. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Kommanditisterne haefter for den samlede stamkapital pa t.EUR. 2.537. Resthaeftelsen udger t. EUR.
1.944.

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
EUR EUR EUR EUR
Andre kreditinstitutter 480.037 316.103 160.000 0
480.037 316.103 160.000 0

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

| henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmelleanleegget ved
aftalens ophgr. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne deekkes af anleegets
scrapvaerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti stor EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgaeld t.EUR. 476 er der givet pant i vindmelleanlaeg, hvis regnskabsmaessige veerdi
pr. 31. december 2016 udger t.EUR. 974.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil den 31. december 2017, herefter
kan aftalen opsiges med 6 maneders varsel. Honoraret reguleres arligt med 3 %.

Selskabet har indgaet en jordelejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af EUR 16.205 pr. ar.

Selskabet har indgaet en 15-arig vedligholdelsesaftale af vindmgllen til en arlig pris mellem EUR 24.000-
36.000. Prisen beregnes efter produceret antal kwH pr. ar. Der resterer 1 ar af aftalen.

12



K/S Vindinvest 26

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindinvest 26 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg fra hajere regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Iabetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflsegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra elproduktion indregnes i den periode hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Baker Tilly 13



KIS Vindinvest 26

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke et selvstzendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de

enkelte kommanditister, som selv skal selvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af
kommanditselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Vindmelleanleeg 16 ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tigodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger

en objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indi-
viduelt niveau.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omszetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedre-
rende efterfglgende regnskabsar.

Baker Tilly 14
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, s4 forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resuitatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-

pligtelsens opsté&en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.

Baker Tilly
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