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K/S Vindinvest 26

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2015 for K/S VindInvest 26.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 3. maj 2016
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K/S Vindlnvest 26

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i K/S VindInvest 26
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindlnvest 26 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der

omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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K/S Vindinvest 26

Den uafhaengige revisors erkiaringer

Konklusion

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrarende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 1, for ledelsens omtale af
usikkerheden forbundet med veerdiansaettelsen af selskabets vindmalle til t.kr. 8.450, herunder den
forventede skonomiske levetid og afkastkravet af vindmallen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Valby, den 3. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Revision

Baker Tilly
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K/S VindInvest 26

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at indkebe et vindkraftanleeg af typen Enercon E-66/18.70 1,8 MW,
anlaagsnummer 70942, som blev idriftsat i 4. kvartal 2002, og at drive denne som en virksomhed med

produktion af strem til elselskaber. Vindmallen er placeret ved Hude/Hatten, ca 50 km. vest for Bremen i
delstaten Niedersachen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed forbundet med indregning og maling af vindmellen. Der henvises til redegarelsen i
note 1.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 946.980, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 3.994.731.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Baker Tilly 5



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KIS VindInvest 26

Note 2015 2014

kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.363.473 1.297.998
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -2.160.660 -1.179.660
Resultat for finansielle poster -797.187 118.338
Finansielle indtesgter 2 12.608
Finansielle omkostninger 2 -149.795 -176.527
Arets resultat -946.980 -45,581
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt overskud -946.980 -45.581

-946.980 -45.581
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiveri alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

K/S Vindlnvest 26

Note 2015 2014
kr. kr.
8.449.809 10.610.469
3 8.449.809 10.610.469
8.449.809 10.610.469
378.580 355.401
6.085 5.480
18.694 18.819
403.359 379.700
25.289 4.719
428.648 384.419
8.878.457 10.994.888




Balance 31. december

KIS Vindinvest 26

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 4.426.963 4.426.963
Overfort resultat -432.232 514.748
Egenkapital 4 3.994.731 4.941.711
Andre kreditinstitutter 3.582.273 4.699.449
Langfristede galdsforpligtelser 5 3.582.273 4.699.449
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 5 1.131.427 1.131.427
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 41.563 95.039
Anden geeld 128.463 127.262
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.301.453 1.353.728
Galdsforpligtelser i alt 4.883.726 6.053.177
Passiver i alt 8.878.457 10.994.888
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser 6

Baker Tilly 8



K/S Vindlnvest 26

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmgllen er til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Vindmgllen blev anskaffet i 2007 og opfert i 2002. Ledelsen har revurderet den gkonomiske
levetid af vindmellen, der skennes til 30 ar fra anskaffelsen i 2007 mod tidligere 25 &r, men har af
forsigtighedsmaessige arsager valgt fortsat at afskrive vindmellen over 20 ar fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment test af selskabets vindmglle, baseret pa den budgetterede stremproduktion for perioden 2016-
2032. Ledelsen har ligeledes revurderet afkastkravet til at udgere 6 % (7 % i 2014), hvorved kapitalvaerdien
af vindmgllen kan opgares til t.kr. 8.450.

P& baggrund heraf har ledelsen foretaget en nedskrivning af vindmgllen med t.kr. 981. Ved en sendring af
afkastkravet pa +/- 1 procentpoint, udger kapitalvaerdien af vindmellen hhv. t.kr. 6.060 og t.kr. 8.875.

2015 2014
kr. kr.
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, komplementar 2.550 3.769
Renteomkostninger, kreditinstitutter 128.479 153.354
Garantiprovision 18.088 18.129
Gebyrer, Bank 678 1.275
149.795 176.527
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Noter til arsrapporten

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

4 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

K/S Vindlnvest 26

Produktionsan-
la=g og maski-
ner
kr.

18.874.555

18.874.555

8.264.086
981.000
1.179.660

10.424.746

8.449.809

Selskabskapital Overfert resultat | alt

kr. kr. kr.

4.426.963 514.748 4.941.711
0 -946.980 -946.980

4.426.963 -432.232 3.994.731

Kommanditkapitalen bestar af 100 komanditanparter a nominelt kr. 188.585. Ingen komanditanparter er

tillagt seerlige rettigheder.

Kommanditisterne hasfter for den samlede stamkapital pa t.kr. 18.859. Resthzaeftelsen udger t.kr. 14.432

Baker Tilly

10



Noter til arsrapporten

5 Langfristede geeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

KIS Vindinvest 26

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
4.699.449 3.5682.273 1.131.427 0
4.699.449 3.582.273 1.131.427 0

| henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmelleanlaegget ved

aftalens ophar. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne deekkes af anleegets

scrapvaerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti stor EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgeald t.kr. 4.714 er der givet pant i vindmelleanlaeg, hvis regnskabsmaessige veerdi pr.

31. december 2015 udger t.kr. 8.450.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil den 31. december 2017, herefter

kan aftalen opsiges med 6 maneders varsel. Honoraret reguleres arligt med 3 %.

Selskabet har indgéet en jordelejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af EUR 16.205 pr. ar.

Selskabet har indgaet en 15-arig vedligholdelsesaftale af vindmallen til en arlig pris mellem EUR 24.000-

36.000. Prisen beregnes efter produceret antal kwH pr. ar. Der resterer 2 ar af aftalen.

Baker Tilly
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K/S VindInvest 26

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S VindInvest 26 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uasndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra elproduktion indregnes i den periode hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.
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KIS VindInvest 26

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab, geeld og transaktioner i
fremmed valuta mv.

Skat af arets resultat
Kommanditselskabet er ikke et selvstandigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de

enkelte kommanditister, som selv skal selvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af
kommanditselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fslgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Vindmglleanleeg 20 ar

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.
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KIS VindInvest 26

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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