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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for DEN ManaCo A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegsrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle

stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 9. november 2018

?@@v

Henrik Ellegaar

~Erik Stensig Poulsen
Formand

Poul Bjerregaard Olesen Steﬁn D. Pedersen
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i DEN ManaCo A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DEN ManaCo A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesatielse af
intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledeisen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen elier p& anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede opiysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. november 2018

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

John Da;"nkier

Statsautoriseret revisor
MNE-nr.: mne28629
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LEDELSESBERETNING
Vasentligste aktiviteter
Seiskabets hovedaktivitet er at eje aktier i og yde udlan til Danny A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat svarer til ledelsens forventning og anses for tilfredsstillende.

Ledelsen forventer et resultat i samme storrelsesorden for det kommende regnskabsar.
Egne kapitalandele

Selskabet ejer egne kapitalandele pa nom. 495 tkr., svarende til 3,34 % af aktiekapitalen. Der har ikke
veeret solgt eller kabt kapitalandele i arets lab.



RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTORESULTAT. ...ttt

Finan
Finan

sielle indtaagter..........oooi e
sielle omkostninger.............ccociviiii e

RESULTAT FBR SKAT ...,

Skat af drets resultat...............oooovvee e

ARETS RESULTAT ..ot

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsdret......................ccoceciiieen .

Overf

Brt overskud. ...,

Note

1

2

3

DEN ManaCo A/S
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 31 07 79 31

2017/18
kr.
-2.989

47.361.615
-30.186

47.328.440
-10.286.144

37.042.296

5.920.000
31.122.296

37.042.296

2016/17
tkr.

44.674
-34

44.642
-9.822

34.820

5.920
28.900

34.820



BALANCE 30. SEPTEMBER

Kapitalandele i dattervirksomheder..............c.cccooooviiiiiiiee e
Tilgodehavende hos tilknyttet vicksomhed
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Va@rdiPapirer. ...

DEN ManaCo A/S
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 31 07 79 31

2018
kr.

14.672.270
623.000.000
637.672.270
637.672.270
194.553.486

55.936
194.609.422

16.867.576
15.867.576

1.313.390
211.790.388

849.462.658

2017
tkr.

14.621
623.000
637.621
637.621
156.293

71
156.364

22.873
22.873

820
180.057

817.678
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER Note 2018
kr.
Selskabskapital...........ccocoiiieiiiii e 14.800.000
Overfart overskud..............o...oooiiiiii e 818.433.514
Forslag til udbytte. ...........ccoooeeiiiiiii e, 5.920.000
EGENKAPITAL .......oocooiiiiiiie e 839.153.514
Sambeskatningsbidrag...........c.ccooooiiiiiio 10.286.144
Anden gald..........oooiiiii e, 23.000
Kortfristede geeldsforpligtelser.........................ccccovivivil, 10.309.144
G/ELDSFORPLIGTELSER................ooooviiiiieeeeo e, 10.309.144
PASSIVER. ..ot 849.462.658
Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

2017
tkr.

14.800
787.113
5.920
807.833
9.822
23
9.845
9.845

817.678



EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. oktober 2017..........oooooiiiiiiii 14.800.000
Udbytte af egne kapitalandele..................................
Betalt udbytte. ...
Forslag til arets resultatdisponering...............c...cccovv......
Egenkapital 30. september 2018................................ 14.800.000

Overfort
overskud

787.113.218
198.000

31.122.296

818.433.514

DEN ManaCo A/S
Arsrapport 2017/18
CVR-nr. 31 07 79 31

Forslag til
udbytte | ait

5.920.000 807.833.218
-198.000

-6.722.000 -5.722.000
5.920.000 37.042.296

6.920.000 839.153.514
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NOTER
2017/18 2016/17 Note
kr. tkr.
Finansielle indtagter 1
Tilknyttede virksomheder...............c.....cooioiioiiiie 46.628.787 44.315
Renteindtaegter i @vrig............cc.oooiiiiii e, 732.828 359
47.361.615 44.674
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............................. 10.286.144 9.822
10.286.144 9.822
Resultatdisponering 3
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.......................c.coooooeveeiee . 5.920.000 5.920
Overfgrt overskud...............ccoooiiii e 31.122.296 28.900
37.042.296 34.820
Finansielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandelei  Tilgodehaven-
dattervirksom- der i tilknyttede
heder virksomheder
Kostpris 1. oktober 2017............ocooiiiiiiiie e, 14.620.770 623.000.000
THUGANG. ... 874.500 0
AfGANG ... e -823.000 0
Kostpris 30. september 2018..............................cccoeiiieii, 14.672.270 623.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018......................... 14.672.270 623.000.000

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed forfalder til betaling i 2023.

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 5
Lebende tilgodehavende hos dattervirksomhed pa 194,6 mio.kr. vil blive forizenget ud over 12
maneder.

Eventualposter mv. 6
Selskabet haefter solidarisk for selskabsskat og kildeskatter med de sambeskattede selskaber

med Den ManaCo A/S som administrationsselskab.

Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser 7
Der er ikke afgivet sikkerhedsstillelser m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DEN ManaCo A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
regnskabsklasse C.

Selskabet har i ar aendret klassifikationen af andre veerdipapirer og kapitalandele fra finansielle anlaegs-
aktiver til omsastningsaktiver i overensstemmelse med de faktiske forhold. Sammenligningstallene er som
felge heraf eendret. ZEndringen har ingen betydning for resultatopgerelse, balancesum eller egenkapital.

Arsrapporten er herudover udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da selskabet opfylder undtagelsesbestemmelserne herfor.

RESULTATOPG@RELSEN

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger og tillzeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Danny A/S og Manny A/S.

Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Selskabet anvender egne aktier som led i generationsskifte. Kab af egne aktier indregnes direkte pa
egenkapitalen til kostpris. Ved senere afhaendelse af egne aktier indregnes salgssummen ligeledes
direkte pé egenkapitalen.

Vardiforringelse af langfristede aktiver
Den regnskabsmzessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmezessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer,
aktier og andre veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males
til barskurs. lkke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret p& beregnet kapitalveerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger og indestdender pa bankkonti.

Udbytte
Foresldet udbytte indregnes som forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordingere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en

saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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