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KJS Vindinvest 22

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for K/S Vindinvest 22.

Arsrapporten aflesgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Ledelsesberstningen indeholder after vores opfattelse en retvisende redegereise for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 17, marts 2017
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K/S Vindinvest 22

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i K/S Vindinvest 22

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Vindlnvest 22 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzeldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundiag for vores konklusion.

Fremhzavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til &rsregnskabets note 1, for ledelsens omtale af
usikkerheden forbundet med vaerdiansesttelsen af selskabets vindmalle til TEUR 1.272, herunder den
forventede skonomiske ievetid og afkastkravet af vindmallen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for ai udarbejde et &rsregnsiab uden veesentiig tejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigeiser eiler feji, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentiige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vassentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den Interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af iedelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er veasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspategn-
ing gore opmeerksom pa oplysninger herom | arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabst ikke l=ngere kan fortsastte driften.

« Tager vi stiling ti den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzevede oplysninger i henhold
tit arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation | ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. marts 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspari
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at indkebe et vindkraftanleeg af typen Enercon E-66/18.70 1,8 MW,
anlaagsnummer 70923, som blev idriftsat i 4. kvartal 2002, og at drive denne som en virksomhed med
produktion af strem til elselskaber. Vindmellen er placeret ved Hude/Hatten, ca 50. km. vest for Bremen |
delstaten Niedersachsen.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa EUR 23.754, og selskabets balance or. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa EUR 393.486.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed forbundet med veerdiansasttelsen af vindmellen. Der henvises til redegerelsen i note
y

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

EUR EUR
Nettoomszetning 254.214 319.408
Andre eksterne omkostninger -06.393 -182.206
Bruttoresuitat 157.32% 137112
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -145.073 -322.359
Resultat for finansielle poster 12.748 -185.247
Finansielle indtaagter 48.122 0
Finansielle omkostninger -37.1186 -05.227
Arets resultat 23.754 -280.474

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 23.754 -280.474
23.754 -280.474
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaag og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender

Tligodehavende investorindskud
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsastningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

Note

2

KIS VindInvest 22

2016 2015

EUR EUR
1.272.495 1.417.568
1.272.485 1.417.568
1.272.495 1.417.568
24.394 57.659
426 12.490
18.970 218.482
2,237 0
46.027 288.631
128.641 50.437
174.668 338.0¢68
1.447.163 1.756.636
8
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Balance 31. december

Note 2016 2015
EUR EUR

Passiver
Selskabskapital 1.045.190 1.045.190
Overfart resultat -651.704 -675.457
Egenkapital 3 393.486 369.723
Kreditinstitutter 884.048 1.028.025
Langfristede galdsforpligtelser 4 884.048 1.028.025
Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser 4 143.952 71975
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.135 262,756
Anden gzeld 22.542 24147
Kortfristede g=ldsforpligtelser 169.629 358.878
Gaeldsforpligtelser i alt 1.053.677 1.386.903
Passiveri alt 1.447.163 1.756.636
Usikkerhed ved indregning og maling 1

Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly 9
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmaglien er 4 kostpris med fradrag af akkumulerende
afskrivninger. Vindmalien blev anskaffet i 2007 og opfart i 2002. Ledelsen har vurderet den skonomiske
levetid af vindmellen, der skannes til 30 &r fra anskaffelsen | 2007. Af forsigtighedsmaessige arsager er
det valgt fortsat at afskrive vindmallen over 19 &r fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment iest af selskabets vindmaile, baseret pa den budgetterede streamproduktion for perioden
2017-2032. Ledelsen har vurderet afkastkravet til at udgere 6% (6% | 2015), hvorved kapitalveerdien af
vindmellen kan opgeres til TEUR 1.279.

Pa baggrund heraf har ledelsen vurderet at der ikke er nedskrivningsbehov. Ved en endring af
afkastkravet pa +/- 1 procentpoint, udger kapitalvaerdien af vindmelien hhv. TEUR 1.219 og TEUR 1.344,

2 Materielle anleegsaktiver
Produktionsan-
lseg og maski-
ner
EUR
Kostpris 1. januar 2.756.379

Kostpris 31. december 2.756.379
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.338.811
Arets afskrivninger 145,073
Af- og nedskrivninger 31. december 1.483.884

Regnskabsmasssig vaerdi 31. december 1.272.495

Baker Tilly 10



Noter til arsrapporten

3 Egenkapital

K/S VindInvest 22

Overfait
Selskabskapital resultat falt
EUR EUR EUR
Egenkapital 1. januar 1.045.190 -675.458 369.732
Arets resultat 0 23.754 23.754
Egenkapital 31. december 1.045.190 -651.704 393.486

Stamkapitalen bestar af 100 anparter a nominelt EUR 27.647. Ingen anparter er tillagt saerlige

rettigheder.

Kommanditisterne hasfter for den samlede stamkapital pa TEUR 2.765. Resthaeftelsen udger TEUR

1.720,

4 Langfristede g=ldsforpligtelser

Geaeld Geeld Afdrag Restgesld
1. januar 31. december neeste ar efter 5 ar
EUR EUR EUR EUR
Kreditinstitutter 1.100.000 1.028.000 143.952 250,549
1.100.000 1.028.000 143.952 250.549
Baker Tilly 11
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Noter til arsrapporten

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

I henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmelleanlseget ved
aftalens ophar. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne dsekkes af anleegets
scrapveerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgaeld t.kr. TEUR 1.028 er der givet pant | vindmalleanizeg, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31. december 2016 udger TEUR 1.272.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil den 31. december 201 7, herefter
kan aftalen opsiges med & maneders varsel.

Selskabet har indgdet en jordlejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af EUR 22.100 frem til &r 2017
og fra 2018 EUR 28.000.

Derudover har selskabet indgaet en 15-arig vedligeholdelseseaftale af vindmallen til en arlig pris mellem
EUR 24.000 - 36.000. Prisen beregnes efter produceret antal KwH pr. ar. Der resterer 1 4r af aftalen.

Baker Tilly 12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindinvest 22 for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder | regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar,

Generelt om indregning og méling

i resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tiflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfoigende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tit amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleegffradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afieegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indteegter fra elproduktion indregnes i den periode, hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkestninger

Andre exsterne omkostninger omfatier omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlzgsaktiver.

Baker Tilly 13
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielie poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gesld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditian samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Baiancen

Materielle anlazgsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Vindmglleanlaeg 19 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgedehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedra-
rende efterfalgende regnskabsar.

Gaxidstorpligteiser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer samt anden gzeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes resultatopgerelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
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