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K/S VindInvest 22

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for K/S VindInvest 22.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 19. marts 2018
Bestyrelse
Stig Krag Jensen Carsten Werge Tom Rene Normann Olsen

Per Frimann Hansen

Baker Tilly 1



K/S VindInvest 22

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i K/S Vindinvest 22
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S VindInvest 22 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 1, for ledelsens omtale af
usikkerheden forbundet med veerdiansaettelsen af selskabets vindmalle til TEUR 1.145, herunder den
forventede gkonomiske levetid og afkastkravet af vindmellen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Baker Tilly 2
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. marts 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Morten Friis Munksgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34482
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Selskabsoplysninger

Selskabet K/S VindInvest 22
c/o Momentum Gruppen A/S
Kgbenhavnsvej 4
4000 Roskilde

CVR-nr.: 31077060

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Stiftet: 22. oktober 2007
Regnskabsar: 11. regnskabsar

Hjemsted: Roskilde

Bestyrelse Stig Krag Jensen
Carsten Werge
Tom Rene Normann Olsen
Per Frimann Hansen

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at indkgbe et vindkraftanleeg af typen Enercon E-66/18.70 1,8 MW,
anleegsnummer 70923, som blev idriftsat i 4. kvartal 2002, og at drive denne som en virksomhed med
produktion af strgm til elselskaber. Vindmgllen er placeret ved Hude/Hatten, ca 50. km. vest for Bremen i
delstaten Niedersachsen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017 udviser et overskud pa EUR 42.116, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa EUR 435.602.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed forbundet med veerdiansaettelsen af vindmgllen. Der henvises til redeggrelsen i note
1.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 6



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Baker Tilly

K/S VindInvest 22

Note 2017 2016

EUR EUR
283.351 254.214
-78.576 -96.393
204.775 157.821
-127.249 -145.073
77.526 12.748
873 48.122
-35.468 -37.116
42.931 23.754
42.931 23.754
42.931 23.754




Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende investorindskud
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly
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Note 2017 2016
EUR EUR

1.145.246 1.272.495

2 1.145.246 1.272.495

1.145.246 1.272.495

31.471 24.394

5.272 426

10.614 18.970

2.237 2.237

49.594 46.027

149.962 128.641

199.556 174.668

1.344.802 1.447.163




K/S VindInvest 22

Balance 31. december

Note 2017 2016
EUR EUR

Passiver
Virksomhedskapital 1.045.190 1.045.190
Overfort resultat -608.773 -651.704
Egenkapital 436.417 393.486
Kreditinstitutter 739.708 884.048
Langfristede gaeldsforpligtelser 3 739.708 884.048
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 3 144.292 143.952
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.237 3.135
Anden geeld 22.148 22.542
Kortfristede gzeldsforpligtelser 168.677 169.629
Gealdsforpligtelser i alt 908.385 1.053.677
Passiver i alt 1.344.802 1.447.163
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

K/S VindInvest 22

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
EUR EUR EUR
1.045.190 -651.704 393.486
0 42.931 42.931
1.045.190 -608.773 436.417
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmagllen er til kostpris med fradrag af akkumulerende
afskrivninger. Vindmellen blev anskaffet i 2007 og opfert i 2002. Ledelsen har vurderet den gkonomiske
levetid af vindmgllen, der skgnnes til 30 ar fra anskaffelsen i 2007. Af forsigtighedsmeessige arsager er
det valgt fortsat at afskrive vindmellen over 19 ar fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment test af selskabets vindmglle, baseret pa den budgetterede stramproduktion for perioden
2017-2032. Ledelsen har vurderet afkastkravet til at udggre 6% (6% i 2016), hvorved kapitalveerdien af
vindmgllen kan opggres til TEUR 1.145.

Pa baggrund heraf har ledelsen vurderet at der ikke er et vaesentligt nedskrivningsbehov. Ved en aendring

af afkastkravet pa +/- 1 procentpoint, udger kapitalveerdien af vindmellen hhv. TEUR 1.091 og TEUR
1.198.

2 Materielle anlagsaktiver

Produktionsan-
leeg og maski-
ner
EUR
Kostpris 1. januar 2.756.379
Kostpris 31. december 2.756.379
Af- og nedskrivninger 1. januar 1.483.884
Arets afskrivninger 127.249
Af- og nedskrivninger 31. december 1.611.133
Regnskabsmassig veerdi 31. december 1.145.246

Baker Tilly 11



Noter til arsrapporten

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

K/S VindInvest 22

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
EUR EUR EUR EUR
1.028.000 884.000 144.292 167.472
1.028.000 884.000 144.292 167.472

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

I henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmelleanlaeget ved
aftalens ophgr. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne deekkes af anleegets
scrapveerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgaeld t.kr. TEUR 884 er der givet pant i vindmglleanleeg, hvis regnskabsmeessige
veerdi pr. 31. december 2017 udger TEUR 1.145.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil den 31. december 2017, herefter
kan aftalen opsiges med 6 maneders varsel.

Selskabet har indgéet en jordlejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af EUR 22.100 frem til ar 2017,

og fra 2018 EUR 28.000.

Baker Tilly
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Vindinvest 22 for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtsegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter fra elproduktion indregnes i den periode, hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Kommanditselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de
enkelte kommanditister, som selv skal selvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af
kommanditselskabet.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Vindmglleanleeg 19 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Jvrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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