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Ledelsespategning

KIS VindInvest 20

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015 for K/S VindInvest 20.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-

en omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 26. april 2016
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K/S VindIlnvest 20

Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i K/S Vindinvest 20
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S VindInvest 20 for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 der
omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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K/$ Vindinvest 20

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 1, for ledelsens omtale af
usikkerheden forbundet med veerdianseettelsen af selskabets vindmalle til t.kr. 6.971, herunder den
forventede skonomiske levetid og afkastkravet af vindmelien.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

Valby, den 26. april 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartrierselskab

Morten Frii¥ Mu
statsautoriseret
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K/S Vindinvest 20

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er produktion af strem fra vindkraftanleegget Enercon E66 1,8 MW i Windpark
Hude i delstaten Niedersachsen, Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgaerelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 3.771.795, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.541.314.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er en usikkerhed forbundet med indregning og maling af vindmgllen. Der henvises til redeggrelsen i
note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

KIS VindInvest 20

Note 2015 2014
kr. kr.

Nettoomszetning 2.170.784 1.952.015

Andre eksterne omkostninger -725.532 -649.068

Bruttoresultat 1.445.252 1.302.947

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -4.749.097 -977.097

Resultat for finansielle poster -3.303.845 325.850

Finansielle indteegter 124 17.980

Finansielle omkostninger 2 -468.074 -498.205

Arets resultat -3.771.795 -154.375
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -3.771.795 -154.375

-3.771.795 -154.375
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Balance 31. december

Aktiver

Produktionsanlaag og maskiner

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

KIS Vindinvest 20

Note 2015 2014
kr. kr.
6.970.715 11.719.812
3 6.970.715 11.719.812
6.970.715 11.719.812
377.612 363.810
6.045 5.474
18.694 18.777
402.351 388.061
50.843 18.186
453.194 406.247
7.423.909 12.126.059
7



Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

KIS Vindinvest 20

Note 2015 2014
kr. kr.
5.312.060 5.262.060
-6.853.374 -3.081.575
4 -1.541.314 2.180.485
3.306.927 4.433.450
4.208.993 4,208.993
136.845 133.269
5 7.652.765 8.775.712
5 1.290.064 1.100.000
0 54.729
22.394 15.133
1.312.458 1.169.862
8.965.223 9.945.574
7.423.909 12.126.059
1
6



K/S Vindlnvest 20

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets regnskabspraksis for maling af vindmallen er til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Vindmgllen blev anskaffet i 2007 og opfert i 2002. Ledelsen har ska@nnet den skonomiske
levetid af mallen til 25 ar fra anskaffelsen i 2007, men har af forsigtighedsmaessige arsager valgt, at
afskrive mallen over 20 ar fra anskaffelsestidspunktet.

Ledelsen har som konsekvens af, at de realiserede resultater er lavere end budgetteret, udarbejdet en
impairment test af selskabets vindmalle, baseret pa den budgetterede stremproduktion for perioden
2016-2032. Ledelsen har revurderet afkastkravet til at udgere 6 % (7 % i 2014), hvorved kapitalvaerdien
af vindmgllen kan opgw@res til t.kr. 6.971.

Pa baggrund heraf har ledelsen foretaget en nedskrivning af vindmallen med t.kr. 3.772. Ved en aendring
af afkastkravet pa +/- 1 procentpoint, udger kapitalvaerdien af vindmellen hhv. t.kr. 6.729 og t.kr. 7.228.

2015 2014
kr. kr.
2 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, leverandgr af anlaegsaktiver 252.540 252.540
Renteomkostninger, pengeinstitutter 161.556 202.764
Renteomkostninger, komplementar 2.700 3.956
Garantiprovision 36.455 36.537
Bankgebyr 2.300 2.408
Valutakurstab 12.523 0

468.074 498.205
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K/S Vindlnvest 20

Noter til arsrapporten

3 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-
leag og maski-

ner

kr.
Kostpris 1. januar 18.565.851
Kostpris 31. december 18.565.851
Af- og nedskrivninger 1. januar 6.846.039
Arets nedskrivninger 3.772.000
Arets afskrivninger 977.097
Af- og nedskrivninger 31. december 11.595.136
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 6.970.715

4 Egenkapital

Selskabskapital Overfert resultat | alt

kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 5.262.060 -3.081.579 2.180.481
Kontant kapitalforhgjelse 50.000 0 50.000
Arets resultat 0 -3.771.795 -3.771.795
Egenkapital 31. december 5.312.060 -6.853.374 -1.541.314

Kommanditistkapitalen bestar af 100 anparter a nominelt kr. 185.500. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.

Kommanditisterne haefter for den samlede stamkapital pa t.kr. 18.550.
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KIS Vindinvest 20

Noter til arsrapporten

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. januar 31. december naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Banker 4.433.450 4.596.991 1.290.064 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 4.208.993 4.208.993 0 0
Anden geeld 133.269 136.845 0 0
8.775.712 8.942.829 1.290.064 0

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

| henhold til jordlejeaftale pahviler der selskabet en forpligtelse til at nedtage vindmeglleanlzeget ved
aftalens ophar. Omkostninger forbundet med denne forpligtelse forventes at kunne deekkes af anlaegets
scrapveerdi. Som sikkerhed overfor udlejer er stillet bankgaranti stor EUR 108.000.

Til sikkerhed for bankgaeld t.kr. 4.597 er der givet pant i vindmealleanlaeg, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. december 2015 udger t. kr. 6.971.

Selskabet har indgaet en administrationsaftale som er uopsigelig indtil den 31. december 2017, herefter
kan aftalen opsiges med 6 maneders varsel. Honoraret reguleres arigt med 3 %.

Selskabet har indgadet en jordlejekontrakt til en samlet arlig minimumspris af EUR 22.100 pr. ar frem til
og med 2017. Fra 2018 er den arlige minimumspris EUR 28.000.

Derudover har selskabet indgaet en 15-arig vedligeholdelsesaftale af vindmellen til en arlig pris mellem
EUR 24.000 - 36.000. Prisen beregnes efter produceret antal kwh pr. ar. Der resterer 1 ar af aftalen.
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KI/S VindInvest 20

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S VindInvest 20 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflesgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Indteegter fra elproduktion inderegnes i den periode, hvor de er indtjent.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, revision mv.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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K/S VindInvest 20

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende gzeld og trans-
aktioner i fremmed valuta

Skat af arets resultat
Kommanditselskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Beskatningen af arets resultat sker hos de

enkelte kommanditister, som selv skal selvangive den skattepligtige indkomst af deres andel af
kommandiselskabet.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-

ninger til materialer, komponenter, underleverandarer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Vindmaglleanlaag 20 ar

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedra-
rende efterfelgende regnskabsar.
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K/S VindInvest 20

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen soem en finansiel post.
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